JANIO FERREIRA DE ALMEIDA

IMPACTO DO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA NO
CONTROLO INTERNO DAS PEQUENAS E MEDIAS EMPRESAS
PORTUGUESAS

Orientador: Eduardo Moraes Sarmento

Universidade Luséfona de Humanidades e Tecnologias

Escola de Ciéncias Econdmicas e das Organizacoes

Lisboa

2015



JANIO FEREIRA DE ALMEIDA

IMPACTO DO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA NO
CONTROLO INTERNO DAS PEQUENAS E MEDIAS EMPRESAS
PORTUGUESAS

Dissertacdo apresentada a Universidade Luséfona de
Humanidades e Tecnologias para cumprimento dos
requisitos necessarios a obtencdo do grau de Mestre em
Contabilidade e Fiscalidade.

Orientador: Professor Doutor Eduardo Moraes Sarmento

Coorientador: Professor Jodo Miguel Borralho.

Universidade Lus6fona de Humanidades e Tecnologias

Escola de Ciéncias Economicas e das Organizacdes

Lisboa

2015



Janio Ferreira de Almeida — Impacto do SNC no controlo interno das PME Portuguesas

AGRADECIMENTOS

Esta Dissertacdo é o culminar de um objetivo académico
e sendo o resultado de horas de pesquisa, estudo, reflexao
e trabalho, que ndo seria possivel sem ajuda.

Assim, gostaria de agradecer & ULHT por toda a
formagédo e informagdo que me tem proporcionado ao
longo destes anos. Em particular aos professores que
fizeram parte do mestrado em Contabilidade e
Fiscalidade, por toda a motivacdo que me incutiram, para
além da transmisséo de conhecimentos e dos conselhos e
recomendacdes.

Desejo também expressar 0 meu reconhecimento ao
professor Dr. Jodo Miguel Borralho e ao Doutor Eduardo
Moraes Sarmento agradecendo a oportunidade de terem
realizado sob a sua orientacdo este trabalho, a sua
disponibilidade, a sua objetividade e seus ensinamentos.

A minha familia, pelo exemplo de vida, por tudo o que
me ensinaram tornando-me um fiel seguidor do seu
modelo de trabalho, dedicacdo, compreensdo e
aprendizagem permanente.

Aos meus amigos, pelo incentivo, e também pelo carinho
gue sempre me dedicaram e que é tdo importante para o
equilibrio emocional.



Janio Ferreira de Almeida — Impacto do SNC no controlo interno das PME Portuguesas

PALAVRA-CHAVE

RESUMO

SNC, PME, Revisédo Legal de Contas

No presente trabalho sdo analisados os impactos da
transicdo Plano Oficial de Contabilidade para o
Sistema de Normalizacdo Contabilistica no controlo
interno das Pequenas e Médias Empresas em Portugal
no periodo de 2009 a 2011.

Os objetivos especificos do estudo sdo: identificar e
testar a existéncia de diferencas significativas nas
rubricas das demonstracBes financeiras (balanco e
demonstracdo de resultados) quando apresentados sob
POC e sob SNC; para avaliar os impactos da adogéo do
SNC em termos de controlo interno.

Os resultados demonstram que nas rubricas individuais
dos balancos em estudo (imparidade de ativos,
acréscimos e diferimentos, inventarios e provisdes),
existem diferencas significativas no incremento da
qualidade e transparéncia dos registros contabilisticos e
divulgacdes que indicam aperfeicoamento no controlo
interno.

A aplicacdo do indice do conservadorismo de Gray
demonstra diferencas com a alteracdo do normativo.

Comprovamos a utilidade deste estudo através dos
resultados obtidos, pois, os impactos relativamente ao
controlo interno foram significativos e 0s riscos destes
impactos potenciam a intervencdo dos Orgdos de
Gestdo.

Todas as conclusdes retiradas do estudo corroboram as
deducdes efetuadas anteriormente, por outros autores,
onde muitos destes consideram que as NCRF tém um
impacto elevado nas empresas e, que este impacto é
visivel na qualidade das DF’s das empresas.
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In the present work are examined the impacts of the
transition Official Plan of accounts for the accounting
standards system in the internal control of small and
medium-sized enterprises in Portugal in the last 3
years.

The specific objectives of the study are: to identify and
test the existence of significant differences in the
headings of the financial statements (balance sheet and
profit and loss statement) when presented under POC
and under SNC; evaluate the impacts of the adoption of
the CNS in terms of internal control.

The results show that the individual items of the
balance sheet (impairment of assets, accruals and
deferrals, Inventories and Supplies) there are
significant differences in improving the quality and
transparency of the accounting records and disclosures.

The application of the conservatism index of Gray
shows differences to the regulatory amendment.

We prove the usefulness of this study through the
results obtained, as it, impacts on the internal control
were significant and the risks of these impacts can fuel
the internal auditors ' intervention.

All conclusions drawn from the study confirm the
deductions made previously by other authors, where
many of these consider that the NCRF have a high
impact on businesses and that this impact is visible in
the quality of DF's businesses.
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1- Introducéo

1.1- Definigéo do contexto

Nas Ultimas décadas, assistiu-se a uma crescente globalizacdo econdmica e financeira,
consequéncia do desenvolvimento das telecomunicacdes e tecnologias de informacao, o
que conduziu a uma crescente internacionalizacdo das empresas, dos negocios e a
necessidade dos investidores diversificarem o0s seus investimentos como forma de

mitigarem oS Seus riscos.

Neste contexto, surgiu a necessidade de se adotar um conjunto de normas contabilisticas
aceite a nivel internacional, como forma de reduzir as diferentes praticas contabilisticas
entre 0s paises e empresas, assim como os problemas dai adjacentes, sendo muitos os
organismos internacionais criados para esse efeito, dos quais se salienta o International
Accounting Standards Board (IASB), responsavel por produzir um conjunto de normas
contabilisticas.

Portugal ndo foi alheio a este processo e, para evitar a existéncia de dois normativos
contabilisticos diferentes nas empresas portuguesas, decidiu aproximar o seu sistema
contabilistico ao normativo internacional, criando o Sistema de Normalizacdo
Contabilistica (SNC), modelo baseado nas normas do IASB, que entrou em vigor a 01
de Janeiro de 2010, substituindo o anterior Plano Oficial de Contabilidade (POC) e

demais legislacdo complementar.

O crescimento constante das pequenas e médias empresas, quer seja em tamanho, quer
seja em diversificacdo de suas atividades economicas, dificulta o controlo de seus
diversos sectores. Portanto, torna-se necessario 0 uso de mecanismos 0s quais possam
auxiliar no controlo e fiscalizagdo dos mesmos, proporcionando um maior controlo no

qual resultard em maior grau de eficiéncia e eficacia das empresas.

Assim, este estudo focaliza-se nos impactos da adocdo do Sistema de Normalizagao
Contabilistica relativamente ao controlo interno das Pequenas e Médias Empresas

Portuguesas, ou seja, por um lado pretende analisar o impacto deste normativo nas

10
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Demonstracdes Financeiras (DF) das entidades, e por outro potenciar a intervencao do
sistema de controlo interno, quer na envolvéncia do processo de conversdo para o SNC,
quer na incorporacao dos riscos associados aos inventarios, diferimentos, imparidade e

provisoes.

Em termos genéricos, este estudo pretende proporcionar utilidade e orientacdo no
processo de conversdo para 0 SNC e na analise dos impactos da aplicacdo das normas,
quer aos profissionais das areas de contabilidade e de controlo interno, quer a gestdo das
PME Portuguesas que adotaram o SNC a partir de Janeiro de 2010, com especial relevo

para 0s impactos associados a aplicacdo de algumas NCRF.

Por outro lado, o interesse individual ndo deve ser esquecido, como tal considerou-se
vantajoso associar uma necessidade académica de realizacdo de uma dissertacdo para a
obtengdo do grau de mestre do Mestrado de Auditoria da ULHT com a aquisi¢do de

novos conhecimentos tdo necessarios a vida profissional.

1.2-  Justificacdo tematica

A importancia e a relevancia da escolha deste tema tiveram a ver com fatores de ordem

académica e profissional.

Em termos académicos, quer a Normalizacdo Contabilistica, quer o controlo interno,
assumem uma importancia relevante, pois ambos se preocupam com 0S riscos

associados ao controlo e salvaguarda dos ativos das entidades:

- Ao nivel da Normalizacdo Contabilistica, em particular ao nivel das perdas por
imparidade que podem ocorrer em qualquer ativo, a generalidade das normas
contabilisticas referem-se ao seu reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo de ativos,
considerando nos seus preceitos, as condi¢cbes e requisitos necessarios para o

reconhecimento de perdas por imparidade;

- Ao nivel do controlo interno, em particular o controlo baseado no risco, contém nos
seus preceitos uma preocupacao fundamental: se os controlos internos para efeitos de
salvaguarda dos patrimonios das entidades, atendendo aos riscos mais relevantes,

existem e, caso existam, se sdo os adequados. Em termos profissionais, entendemos que
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a contabilidade e um bom SCI podem reforcar e conciliar, aqueles objetivos

pretendidos.

1.3-  Objetivos e pressupostos do estudo

Em termos globais, com o presente estudo, pretende-se compreender 0s possiveis
impactos no controlo interno com aplicacdo do SNC nas PME Portuguesas, tendo

também em conta a consisténcia dos seus desempenhos financeiros.

Inicialmente partimos de duas hipéteses distintas:
Hi: se houve melhorias na qualidade das DF’s das empresas (mais transparéncia e
coeréncia dos registos contabilisticos), efetivamente concluiremos que o SNC teve um
impacto positivo nos sistemas de controlo interno;
H2: se 0 SNC se refletir em praticas menos conservadoras do que o POC, consideramos
que h& menos situaces de incerteza, e deste modo concluimos que o SNC teve um

impacto positivo na qualidade da informacao financeira.

Assim sendo, 0s objetivos especificos que se pretendem alcangar séo:
> identificar e testar a existéncia de diferencas significativas nas rdbricas das
demonstracdes financeiras (balanco e demonstracdo de resultados) quando
apresentados sob POC e sob SNC, que apresentam maior associacdo com 0
controlo interno;
> testar os impactos da adogcdo do SNC que trouxeram efetivamente algumas

mudancas nos procedimentos de controlo interno.

De referir que, com a adocdo do POC, as pequenas e médias empresas eram criticadas
por adotarem critérios fiscais na elaboragdo das demonstracdes financeiras, em vez de

adequados principios contabilisticos.

1.4-  QuestGes de investigacao

Tendo em conta os objetivos definidos, formularam-se as seguintes questdes de estudo

sobre o processo de implementacéo do SNC:

12
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Questdo n.° 1: A ado¢do do SNC nas demonstrac6es financeiras das pequenas e médias

empresas sugere melhorias de procedimentos de controlo interno?

Questdo n.°2: De que modo as mudangas das praticas contabilisticas pelo SNC

influenciaram o funcionamento do SCI?

1.5- Fonte de referéncias teéricas

Uma das dificuldades do nosso estudo, esta associada a falta de estudos relacionados

aos impactos nos procedimentos de controlo interno derivados da adogdo do SNC,

impossibilitando, deste modo, encontrar informacéo credivel das mesmas implicacfes

tedricas ao tema em questdo. Desta forma, esta dissertacdo alia-se a estudos anteriores,

nos quais constatamos que existem relagdes entre 0s objetivos e pressupostos:

1-

Matos, Hélder Alexandre Pereira (2011) “ a ado¢do do SNC e os seus
impactos nas demonstragdes financeiras” Este trabalho teve como principal
objetivo evidenciar as principais altera¢cbes que surgiram com a criagdo do
Sistema de Normalizacdo Contabilistica ao nivel do impacto que causa na leitura
e interpretacdo das demonstracdes financeiras de uma entidade.

O mesmo concluiu, que a mudanca para 0 novo sistema normativo, o SNC,
provocou significativas melhorias no que toca a leitura e andlise das
demonstragdes financeiras por comparagdo com a situagdo existente até ao final
de 2009.

Machado, Suzanna Monteiro (2011) “Do POC ao SNC: Que Implicagdes para
0s TOC?” Com o estudo em aprego, pretendeu-se analisar as implicagdes para
0s TOC decorrentes das recentes alteracdes a normalizacdo contabilistica em
Portugal, ou seja, esperava-se com este estudo conseguir perceber quais as
principais dificuldades e implicacbes da profissdo de TOC decorrentes da
adocdo do SNC.

Contudo, os resultados obtidos através do estudo empirico relevam,
essencialmente, que os TOC sentiram uma grande mudanga com a entrada em
vigor do SNC. Verificou-se, também, que o SNC exerceu um impacto positivo

no perfil do TOC. Segundo a amostra, atualmente a maioria dos TOC possui um

13
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maior conhecimento da entidade em que presta servicos e uma maior
preocupacdo na forma como interagem com as entidades clientes,

3- Machado, José Joaquim de S& (2012) Os primeiros impactos da adoc¢do do

SNC nas PME de exceléncia em Portugal” — Foram analisados neste trabalho os
impactos da transicdo POC para o SNC sobre a comparabilidade da informacao
financeira, para uma amostra de PME de exceléncia tendo em conta o seu
desempenho financeiro nos Gltimos 3 anos.
Dados os resultados obtidos, o estudo conclui que nas rabricas individuais do
balanco (ativos fixos tangiveis, reservas e resultados transitados, dividas a
terceiros ndo correntes, financiamentos obtidos ndo correntes, passivos por
impostos diferidos, dividas a terceiros correntes, financiamentos obtidos
correntes) existem diferencas significativas. Nas restantes rubricas individuais
do balango nao existem diferencas significativas.

4- Marques, Miguel Cabelo Dias (2011) - A Implementacdo Do Sistema De
Normalizacd@o Contabilistica (SNC) Em Portugal: A Experiéncia Do 1° Ano Na
Perspetiva De Profissionais De Contabilidade. Essa dissertacdo teve como
objetivo analisar o primeiro ano de implementacdo do SNC, identificando as
principais percec¢des sobre a experiéncia de implementacdo do normativo pelos
profissionais e sobre o impacto da sua implementagdo nas empresas.

As conclusdes da investigacdo indicam que os propésitos da mudanca
(beneficios e objetivos), e os principais conceitos estruturantes, alterados com a
implementacdo do SNC, sdo compreendidos e consensuais. No entanto,
concluiu-se que estes novos conceitos podem levar ao aumento dos casos de
contabilidade criativa e que apresentam uma orientacdo divergente das PME
portuguesas na perspetiva da principal fonte de financiamento. Concluiu-se

ainda que os profissionais ndo estavam completamente aptos a aplicar o SNC.

As conclus@es obtidas dos estudos anteriores indicam, que as NCRF tém um impacto

elevado nas empresas e, que este impacto é visivel na qualidade das DF’s das empresas.

De destacar que o estudo realizado por José Joaquim de S& Machado foi o principal

estudo a servir de inspiracdo a realizacdo do presente trabalho, embora pese ter incidido
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sobre uma realidade diferente.

1.6- Estrutura da dissertacao

Esta dissertacdo foi organizada em nove capitulos, tendo o primeiro sido subdividido

em seis pontos, com 0 objetivo de possibilitar a melhor compreensdo da estrutura da

dissertacdo.

O primeiro capitulo faz uma introducdo ao tema, abordando as areas tematicas
da contabilidade e de controlo interno, apresenta as justificacfes que suportaram
a temaética de conciliar estas areas das ciéncias sociais, enuncia o objetivo do
estudo e as questdes de investigacdo, apresenta a estrutura da dissertacdo e uma
sintese dos capitulos.

O segundo capitulo aborda o conceito de controlo interno, apresenta as
caracteristicas, bem como diversas consideracdes acerca da sua importancia e
utilidade na boa gestéo das empresas.

O terceiro capitulo trata da analise detalhada da NCRF 12 — Imparidade de
Ativos e sua associagdo com o controlo interno na gestdo dos riscos.

O quarto capitulo tem como objetivo estudar os Inventarios - Classe 3,
conceito agora adotado pelo SNC. O ambito deste capitulo consiste em estudar a

NCRF 18 e as suas implicacbes nos procedimentos de controlo dos inventarios.

» O quinto capitulo baseia-se na abordagem das contas de diferimentos de gastos e

provisdes, retratando a Norma Contabilistica de Relato Financeiro (NCRF 21) e
as suas implicacdes nos procedimentos de controlo interno.

O sexto capitulo aborda a metodologia utilizada no estudo, foi utilizada uma
metodologia qualitativa e quantitativa de investigacdo, s6 em alguns pontos da
analise, como forma de complementar a informacao.

O sétimo capitulo retrata os resultados das anéalises realizadas as rabricas do
balanco e da demonstracdo de resultados. Primeiro sera apresentada a
caracterizagdo das empresas em estudo através da utilizagdo de estatisticas

descritivas e depois os resultados das questdes de investigacdo atraves dos testes
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estatisticos mais adequados. Apos apresentar os resultados do estudo empirico,
vamos efetuar a discussdo dos resultados apresentados.

» O oitavo e dltimo capitulo destinam-se em sintetizar as diversas conclusées
deste estudo, agregando as conclusdes parcelares que forem sendo retiradas dos
diversos subtemas. A par das conclusdes, serdo também indicadas as limitagdes
do estudo que de alguma forma foram sendo encontradas ao longo do mesmo.
Finalizaremos este trabalho com a apresentacdo de algumas perspetivas futuras,
de forma a estimular os estudantes, ou profissionais das areas da contabilidade e
controlo interno, a desenvolver este ou outros temas, que envolvam o SNC ou a

aplicagéo das suas normas.
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CAPITULO Il - CONCEITO E IMPORTANCIA DO CONTROLO INTERNO
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O presente capitulo apresenta o conceito de controlo interno, seus procedimentos e
limitacOes, procurando encontrar os pressupostos para a realiza¢ao do estudo.

2.1- Conceito e importancia do controlo interno

O SNC passou a vigorar partir de 2010, embora obrigue a refazer as contas desde o fim
de 2008'. Esta mudanca teve como consequéncia o aumento dos riscos de controlo, ndo
s6 por mudar a sua forma (terminologia, conceitos e regras), como também, por
implicar novas posturas de todos os intervenientes neste processo: as empresas; 0 TOC
e 0 ROC, uma vez que vem acompanhado de um sistema sancionatdrio (artigo 14° do
Decreto-Lei n°158/2009, de 13 de julho).

O CI é um processo, define 0 COSO?, da responsabilidade do conselho administracéo,
da gestdo executiva e restante pessoal da entidade, estabelecido com vista a
proporcionar uma garantia razoavel da consecucdo dos objetivos da organizacao:

» eficacia e eficiéncia das operacgoes;

» fiabilidade do reporte financeiro;

» conformidade com as normas e regulamentos aplicaveis.

De acordo com a DRA 410, o CI € o conjunto de politicas e procedimentos adotados
pela gestdo de uma entidade que contribuam para alcancar os objetivos da gestéo:

» assegurar a conducédo ordenada e eficiente do seu negécio;

» asalvaguarda de ativos;

» aprevencdo e detecdo de fraude e erros;

!Opinido de José Rodrigues de Jesus, no seu artigo intitulado “SNC — perspetiva dos revisores:
principais reflexos nas auditorias”, na revista de julho/setembro de 2009 dos Revisores Auditores.

2COSO — Committee of Sponsoring Organizations of the Tread way Commission, fundada em 1985,
€ uma organizacao voluntaria do sector privado, composta por cinco associa¢Ges profissionais da area
financeira:

Tem como missdo fornecer orientacdo sobre a gestdo de risco, controlo interno e luta contra a fraude,
com o objetivo de melhorar o desempenho organizacional e de gestdo nas empresas. (mais informacoes

em WwWw.C0s0.0rg).
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» rigor dos registos contabilisticos;
» cumprimento das leis e regulamentos;

» apreparacao tempestiva de informacdo financeira credivel.

2.2- Aspetos relevantes do controlo interno

A necessidade de avaliar o sistema de controlo interno vem referida no paragrafo 13 das
Normas Técnicas de Revisdo/ Auditoria®: “ O revisor/ auditor deve avaliar a forma
como o sistema de controlo interno efetivamente funciona e, nos sistemas de
informacdo computorizados, tomar em consideracdo a forma como eles afetam a

revisdo/auditoria.”

A finalidade de avaliar o sistema de controlo interno é a de estabelecer normas e
proporcionar orientagdo na obtengdo do conhecimento suficiente dos componentes do
sistema de controlo interno, a fim de planear a revisao/auditoria e desenvolver uma
metodologia de revisdo/auditoria eficaz. O sistema de controlo interno compreende

cinco componentes* interligados, os quais s3o:

Ambiente de controlo gue significa a atitude geral, a consciencializacdo e as a¢fes da
gestdo a respeito do sistema do controlo interno e a sua importancia dentro da entidade e
que da a tonica a uma organizacdo, influenciando a consciéncia de controlo do seu
pessoal. E 0 ponto de partida para os outros componentes de controlo interno,
proporcionando disciplina e estrutura;

Avaliacdo do risco é a identificacdo e analise pela entidade dos riscos relevantes para a
realizacdo dos seus objetivos, formando a base para a determinacdo de como 0s riscos

devem ser geridos;

3 Fonte: Manual do Revisor Oficial de Contas. Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

“Directriz de Revisdo/Auditoria 410 — Controlo Interno.
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Procedimentos de controlo sdo as politicas e procedimentos que ajudam a assegurar

que as diretivas da gestdo sdo executadas;

Informacdo e comunicacdo ¢ a identificacdo, recolha e troca de informacéo por forma

a permitir aos empregados levarem a cabo as suas responsabilidades;

Monitorizagao é o processo que avalia a qualidade do desempenho do controlo interno

ao longo do tempo.

O Instituto Americano dos Contabilistas Publicos Certificados (AICPA) caracteriza o

controlo interno em dois grandes tipos de controlo:

» Controlo Interno Administrativo, que contém o plano de organizacdo, 0s
procedimentos e registos que se relacionam com os processos de decisdo. E
sobretudo um controlo sobre a eficiéncia e eficacia das areas operacionais,
tendo apenas uma influéncia indireta nas demonstragdes financeiras.

> Controlo Interno Contabilistico tem grande influéncia nas demonstracGes
financeiras, podendo afetar significativamente os registos contabilisticos (e,
consequentemente, as demonstracdes financeiras finais), razdo pela qual deve
merecer uma atengdo muito especial, quer por parte do auditor interno, quer,
sobretudo, por parte do auditor externo. Especificamente, compreende o plano
da organizacdo, os registos e procedimentos que se relacionam com a
salvaguarda dos ativos e com a confianca que inspiram 0s registos

contabilisticos.
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CAPITULO Il - ESTUDO DA NCRF 12 — (IMPARIDADE DE ATIVOS) E
INFLUENCIA NO CONTROLO INTERNO
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3.1- Introducéo

O objetivo central deste capitulo assenta no papel do controlo interno na gestdo dos
riscos da adogdo da NCRF 12, cuja preocupacdo é verificar se o reconhecimento, a
mensuracdo e a divulgacdo dos ativos sujeitos a imparidades, sdo realizados com base
em critérios e métodos aceitaveis, que permitam aos destinatarios da informacéo
financeira considerar que as DF’s apresentam uma imagem verdadeira e apropriada,
nesta perspetiva da imparidade de ativos, e efetivamente levar-nos-a a concluir quais as
influéncias da NCRF 12 nos SCI das PME.

3.2- A Imparidade em ativos no SNC

O novo alcance e a profundidade concetual aplicados a temética da imparidade,
encontram-se bem patentes nas Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF).
Para o tema em estudo destaca-se a NCRF 12, que trata das imparidades de ativos.
Desta norma, retira-se o seguinte:
» aimparidade é definida como o excedente da quantia escriturada (contabilizada)
de um ativo em relacdo a sua quantia recuperavel;
> a quantia recuperavel, a ser comparada com a quantia escriturada a fim de
determinar a eventual imparidade, é a quantia mais alta entre o justo valor de
um ativo menos os custos de o venda e o seu valor de uso;
> amelhor evidéncia do justo valor menos 0s custos de vender um ativo é o preco
num acordo de venda vinculativo, numa transacdo entre partes sem qualquer
relacionamento entre elas;
» 0 valor de uso é definido como o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados, que se espera que surjam do uso continuado de um ativo e da sua

alienacdo no fim da vida dtil.

Concetualmente, tais elementos conferem aos ativos contabilizados um valor que deixa
de ser o custo histérico diminuido das depreciagbes acumuladas (ambito do POC),
passando a estar mais proximo do preco de mercado (justo valor), ou do montante que
0s gestores da entidade julgam que deve ser atribuido ao ativo no &mbito da sua

continuidade ao servigo da empresa (valor de uso).
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3.3- Pontos de contacto entre NCRF12 e controlo interno

Vamos focalizar o0 nosso estudo na esséncia do tema, isto é, nos pontos de contacto
entre os riscos de imparidade associados a normalizacdo contabilistica e a gestdo

preconizada pelo controlo interno.

Relativamente as imparidades de ativos, o controlo interno da entidade devera ser capaz
de concluir-se: i) todos os ativos que poderdo estar em imparidade foram identificados,
i) os testes a imparidade foram devidamente efetuados para todos os ativos
identificados, iii) as estimativas realizadas sdo consistentes e os calculos matematicos

rigorosos, iv) o reconhecimento e divulgacéo efetuados estéo corretos.

Para analisar as divulgacOes efetuadas nas Notas, a metodologia usada consistiu na
avaliacdo das informacfes constantes das divulgacfes especificas dos ativos e das
imparidades, assim como da nota onde constam as politicas contabilisticas adotadas
relativamente aquelas rubricas, procedendo-se a uma breve descri¢do das informacdes
divulgadas. Para efeitos da avaliacdo, foi considerado o estipulado na NCRF 12 -

Imparidade de Ativos no que respeita as divulgacoes a efetuar.

Relativamente as divulgacGes a efetuar, verificamos (na amostra das 29 PME em
estudo) que, dada a subjetividade e a incerteza associada a temaética, foi exigido uma

ampla e clara explicacdo de todo o processo inerente a determinacdo da perda/reversao.

E de realcar que, para além do relevante impacto que pode existir, se verifica que ha um
elevado grau de complexidade inerente a temética imparidades, o qual deriva de fatores
tais como, a incerteza e a subjetividade subjacentes a mensuracdo da imparidade,
nomeadamente, nas estimativas, na determinacdo da taxa de desconto, entre outros, que

podem influenciar a qualidade da informacéo divulgada.

Assim, é imprescindivel uma atencdo e andlise cuidadosa por parte de quem elabora o
plano de controlo das Demonstracbes Financeiras, para que estas espelhem as

perdas/reversdes, no propésito de obtencdo de informacdo financeira auténtica e
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fidedigna, tornando-se também essencial uma clara explicitacéo, por parte do Orgéo de
Gestdo, dos procedimentos, pressupostos e métodos utilizados relativamente a esta
rabrica.

3.3.1- Os Riscos de Imparidade da Normalizacdo Contabilistica
Os riscos mais relevantes associados ao novo SNC, nomeadamente a NCRF 12, que de
acordo com Zack (2009) e, pese embora o faga atraves da analise comparativa entre as
SFAS 144 e a IAS 36, devido as suas semelhancas, vamos considera-las por analogia

paraa NCRF 12, e que assim sendo, correspondem:

- Ao risco de contabilidade criativa, por as perdas de imparidade serem menores ao que
na realidade séo, através de métodos de dissimulagdo que tentam iludir os destinatéarios
das DF, pelo simples facto de se divulgar que sdo apuradas perdas por imparidade, este

facto ndo é suficiente para garantir que foram calculadas com honestidade;

- Ao risco de contabilidade criativa, apenas valido nas IFRS (NCRF 12) e ndo nos US
GAAP (Generally Accepted Accounting Principles in the United States) por nao ter
aplicabilidade, pelo reconhecimento de reversbes de perdas de imparidade
inapropriadas, ou seja, as entidades podem registar reversdes de perdas de imparidade
anteriormente reconhecidas, para além das limitacdes definidas pela norma, sendo uma
das limitacdes correspondente a quantia escriturada que teria sido determinada caso nédo

tivesse sido reconhecida nenhuma perda de imparidade anteriormente.

Devemos contudo esclarecer que em nossa opinido o termo “ contabilidade criativa” é
diferente de fraude. Para Fernandes (2012; p 31) existem determinadas praticas
contabilisticas que sdo fraudes, mas nunca poderdo ser classificadas como contabilidade
criativa, pois esta Ultima ocorre dentro dos principios contabilisticos geralmente aceites.
A fraude constituiu violacdo as normas e principios, como por exemplo registar vendas
ficticias, antecipar a data da realizacdo da venda, sobreavaliar o stock pelo registo de
inventarios ficticios. Na contabilidade criativa, existe o aproveitamento da flexibilidade
existente nos principios contabilisticos e normas contabilisticas com vista a alterar a
informacdo divulgada, realcando melhor o impacto dos métodos utilizados para alterar a
percecédo sobre o desempenho da entidade
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Alguns tipos de riscos associados a norma da imparidade de ativos, séo:

- 0 risco de reconhecimento de perdas de imparidade inferiores as devidas, e que
implicam os seguintes reflexos das DF: manutencdo do ativo e ndo reducdo dos

resultados;

- 0 risco de reconhecimento de perdas por imparidade elevadas, influenciado por
periodos de crise economica, pode levar a que os ativos das entidades possam entrar
inevitavelmente em situacdes de imparidade. Se assumidas essas potenciais perdas por
imparidade, os reflexos podem ser preocupantes, pois provocariam uma reducdo do

ativo e um aumento dos gastos na DR.

Deste ultimo aspeto, podemos realcar a coincidéncia das consequéncias negativas em
periodos de crise economica, refletidas na diminuicdo dos resultados liquidos e

eventualmente na diminuigdo do rcio da autonomia financeira, das entidades.

Dada a complexidade da NCRF 12, podera constituir um meio de manipulacdo de
resultados, quer pelo facto de a entidade ndo aplicar o normativo, quer pela entidade o
aplicar de forma indevida ou incorreta, por exemplo, através da utilizacdo de
pressupostos, critérios e métodos de valorizacdo ndo inteiramente realistas mas sim
convenientes para os resultados que se visam obter. Deste modo, verifica-se que a
NCRF 12, fez com que o grau de exigéncia dos SCI aumentasse, e que 0s revisores de
controlo tenham disponivel, direta ou indiretamente, todos 0s conhecimentos
necessarios para avaliar esta tematica e proceder a uma analise minuciosa desta, de
forma a concluir se o tratamento valorimétrico e contabilistico aplicado pela entidade

conduzem a apresentacdo de uma posicao financeira e de um resultado verdadeiro.
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CAPITULO IV - INVENTARIOS
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4.1- Introducao

Este capitulo tem como objetivo estabelecer a associacdo entre os procedimentos de
controlo interno dos inventarios e as normas de contabilidade, tendo em vista saber
quais foram os impactos derivados da transicdo do anterior normativo (POC) para a
NCRF 18- Inventarios, fazendo abordagem do sistema de inventario permanente e

imparidade dos inventarios.

4.2- SNC e o controlo dos inventarios

O controlo de inventarios é realizado através de dois sistemas: sistema de inventario

permanente e sistema de inventario periddico.

De acordo com o artigo 12.° do Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de julho, ficam
obrigadas a adotar o sistema de inventario permanente as entidades sujeitam ao SNC e
as IAS.

De referir que, embora tal ndo seja previsto pelo diploma, que a possibilidade de
dispensa de contagens no final do ano tera como pressuposto o funcionamento de um
adequado sistema de controlo interno, de modo a que os valores dos inventarios sejam

fidveis.

O inventario permanente pressupde ainda uma adequada correspondéncia entre os itens
individuais dos inventarios e os registos contabilisticos. As contagens fisicas permitem
a comparacdo com os elementos contabilisticos, verificando se existiram quebras,

falhas, sobras, entre outros.

O saldo da conta 32 — Mercadorias, deve refletir o montante dos inventarios existentes,
pois mesmo que se tenham verificado sobras ou quebras, na contagem fisica dos bens,
essas diferencas sdo sempre alvo dos correspondentes langcamentos, aos quais faz-se a

devida referéncia (Jesus, 2012).
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Assim, o SNC enfatiza a par de um adequado sistema de inventario permanente, porque
as empresas tém assim ao seu dispor uma informagao apropriada e tempestiva sobre a
rotacdo das diversas categorias de inventarios e, bem assim, das eventuais situacGes de
obsolescéncia, informacdes essas que sdo fundamentais a avaliacdo da probabilidade de
realizacdo dos inventarios e, consequentemente, da necessidade de eventuais
imparidades a constituir, bem como dar a conhecer as quantidades em stock, o respetivo

custo e o custo das vendas e dos consumos.

A contabilizacdo dos inventarios em sistema permanente configura uma boa pratica
contabilistica e de controlo interno, ja que permite apurar o valor dos inventarios e dos
custos a ele associados, com informacdo relevante para a gestdo e para o0 processo de

prestacdo de contas.

Ao nivel das informagbes a divulgar nas demonstracdes financeiras verifica-se uma
maior exigéncia dos dados quer de natureza geral e qualitativa (pressupostos, politicas e

critérios), quer de cariz especifico.

43 - Diferencas do SIP (POC e SNC)

A primeira referéncia ao SIP consta da nota explicativa da classe 3 do POC/77,
referindo: “Esta classe servira para registar, consoante a organizacdo existente na
empresa: as compras e 0s inventarios inicial e final; apenas os inventarios inicial e final,
se se optar pelo funcionamento de conta compras na classe 6; 0 inventario permanente”.
(Guimaraes, 2011, p 243).

De duas primeiras alineas referem-se ao sistema de inventario intermitente ou periddico,
sendo que o POC/77 previa a possibilidade de registo das compras, em alternativa, nas

contas 3 - Compras e 61-Compras.notar que as

Comparando o mencionado art.°12.° Inventario Permanente do Decreto-Lei n.°
158/2009, de 13 de julho, que aprovou o SNC, com o POC/89, pela redacdo dada pelo
Decreto-Lei n.° 44/99 e a alteracdo do Decreto-Lei n’ 79/2003, elaboramos o quadro

seguinte:

28
Universidade Lus6fona de Humanidades e Tecnologias — Escola de Ciéncias Econdmicas e das Organizacdes



Janio Ferreira de Almeida — Impacto do SNC no controlo interno das PME Portuguesas

SNC ART.°12. DO DL15S/2009

POC DECRETOS-LEI N’ 44/99 e 79/2003

1 - As entidades a que seja aplicavel o SNC ou
as normas internacionais de contabilidade
adotadas pela UE ficam obrigadas a adotar o
sistema de inventario permanente na
contabilizagdo dos inventarios, nos seguintes
termos:

a) Proceder as contagens fisicas» dos
inventarios com referéncia ao final do
exercicio, ou, ao longo do exercicio,
deforma rotativa, de modo a que cada bem
seja contado, pelo menos, uma vez em cada
exercicio;

b) Identificar os bens quanto a sua natureza,
quantidade e
custos unitario-, e globais, por forma a
permitir verificagdo a todo o momento, da
correspondéncia entre as contagens fisicas e
0s respetivos registos contabilisticos.

N° 5 do Anexo ao DL44/99 com a redacéo do
DL79/2003. Capitulo 12, Classe 3 "Existéncias" do POC
a) Quando se utilize o sistema de inventario
intermitente, as contagens fisicas devem ser efetuadas
com referéncia ao final do exercicio
b) Quando se utiliza o sistema de Inventario
permanente, as contagens
fisicas devem ser efetuadas:
-Com referéncia ao final do exercicio;

-Ao longo do exercicio, de forma rotativa, de modo que
cada bem seja contado, pelo menos, uma vez em cada

exercicio;

¢) Os inventarios fisicos respeitantes as existéncias
devem identificar os bens, cm termos da sua natureza,
quantidade e custo unitério. O sistema usado para o
inventario permanente deve permitir a verificacao da
correspondéncia entre as contagens e 0s registos
contabilisticos

2 - A obrigacdo prevista no nimero anterior
ndo se aplica as entidades nele referidas que
ndo ultrapassem, durante dois exercidos
consecutivos, dois dos trés limites indicados
no 11 2 do artigo 262 do Cddigo das
Sociedades Comerciais, deixando essa
dispensa de produzir efeitos no exercido
seguinte ao termo daquele periodo.

Art.° 2 do DL44/99 com a redacéo do DL 79/2003
2 - As obrigagdes previstas nas alineas a), b) e ¢) do
namero anterior ndo se aplicam as entidades nele
referidas desde que ndo ultrapassem, no periodo de um
exercicio, dois dos limites indicados no n° 2 do artigo
262 do Cddigo das Sociedades Comerciais, deixando
essa dispensa de produzir efeitos no segundo exercicio
seguinte, inclusive, aquele cm que os limites sejam
ultrapassados.

3 - Cessa a obrigacgdo a que se refere o n.° 1,
sempre que as entidades nele referidas deixem
de ultrapassar, durante dois exercicios
consecutivos, dois dos trés limites referidos no
n° 2 do artigo 262.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, produzindo esta cessagéo efeito a
partir do exercicio seguinte ao termo daquele
periodo.

Art.1.n°3 do DL44/99 com a redac¢do do DL79/2003

3 - Cessa a obrigacdo a que se refere a alinea a) do n.°1
sempre que os entidades nele referidas deixem de
ultrapassar, durante trés exercicios consecutivos, dois
dos limites referidos no n° 2 do artigo 262 do Cddigo
das Sociedades Comerciais, produzindo esta cessacao
efeitos a partir do exercicio seguinte ao do termo
daquele periodo.

4 — Ficam também dispensadas do
estabelecido no n° 1 assentadas nele referidas
relativamente as seguintes atividades:

a) Agricultura, producdo animal,
apicultura e caca;

b) Silvicultura e explorag&o florestal;
C) IndUstria piscatoria e aquicultura;
d) Pontos de venda a retalho que, no seu

conjunto, ndo apresentem, no periodo de um
exercicio, volume de negocios superiora €
300000 nem 10% das vendas globais da
respetiva entidade.

Art.°1 n°3 DL44/99com a redacdo do DL 79/2003

4 - Ficam também dispensadas do estabelecido na alinea
a) do n.’ 1 as entidades nele referidas relativamente as
seguintes atividades:

a) Agricultura, produgdo animal, apicultura e caca;

b) Silvicultura e exploragdo florestal;

¢) Industria piscatoria e aquicultura;

d) Pontos de venda a retalho que, no seu conjunto, ndo
apresentem, no periodo de um exercicio, volume de
negocios superiores € 300000 nem 10%do volume d
negocios global da respetiva entidade.

5 - Ficam ainda dispensadas do estabelecido
no n°lna alinea as entidades nele referido cuja
atividade predominante consista na prestagéo
de servigos, considerando-se como tais, para
efeitos deste artigo, as que apresentem, no
periodo de um exercicio, um custo das
mercadorias vendidas e das matérias
consumidas que nao exceda €300.000 nem
20% dos respetivos custos operacionais.

Art."1n° 5 do DL44/99com a redagdo do DL79/2003
5 - Ficam ainda dispensadas do estabelecido na alinea a)
do n 1 as entidades nele referidas cuja atividade
predominante consista na prestacao de servicos,
considerando-se como tais, para efeitos deste diploma,
as que apresentem, no periodo de um exercicio, um
custo das mercadorias vendidas e das matérias
consumidas que ndo exceda €300.000 nem 20% dos
respetivos custos operacionais.
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SNC ART.°12. DO DL15S/2009 POC DECRETOS-LEI N’ 44/99 e 79/2003

6-As dispensas previstas na alinead) don.°4 | Art° 1 n. 6 do DL 44/99 com a redagéo do dl 79/2003
e n° 5 mantém-se ate ao termo do exercicio |5 _ As dispensas previstas na alinea d) do n. 4 e n° 5

seguinte aquele em que, respetivamente, as A : o TR
atividades e as entidades neles referidas mantém-se até ao termo do exercicio seguinte aquele em

tenham ultrapassado os limites que as que, respetivamente, as atividades e as entidades neles

originaram. referidas tenham ultrapassado os limites que as
originaram.

7 - Nao obstante o disposto no numero Art.2 1. n.°7do DL44/99com a redagéo do DL 792003

anterior, podem voltar a beneficiar das 7 - Ndo obstante o disposto no nimero anterior, podem

dispensas previstas na alinea d) don.° 4 e no . . . .

n.°5 as atividades e as entidades neles voltar a beneficiar das dispensas previstas na alinea d)

referidas que deixem de verificar, durante trés [do n.° 4 e no n.° 5 as atividades e as entidades neles
exercicios consecutivos referidas que deixem de verificar, durante trés exercicios
consecutivos

1Quadro 4.1 - Diferencas do SIP (POC e SNC)

Fonte: Elaboracéo propria

Como podemos constatar no quadro n° 4.1 apenas se verificam ligeiras alteracdes no n.’
1 e no n 3 do art.°11.° do DL 158/2009, de 13 de julho, relativamente ao n.” 5 do
Anexo ao DL 44/99, com a redacdo do DL 79/2003, pois os restantes n.” 2 a 7 sao,
salvo algumas comoc@es pontuais de redacdo, coincidentes, até nos valores limites dos
n.%4e5°,

A diferenca entre estes dois clausulados diz respeito a eliminacdo da referéncia ao
sistema de inventario intermitente ou periddico previsto no POC/89, i.e., o0 SNC apenas
faz referéncia ao SIP.

Em suma, do presente ponto desenvolvemos alguns aspetos tedricos do SIP, efetuando

algumas comparac6es entre 0 POC/89 e os dois diplomas de alteragdo do DL44/99.

> Chamamos a atencdo para a alteragdo verificada no n° 2 no que se refere aos prazos que se aplicam a
(ndo) obrigatoriedade de aplicacdo do SIP. No anterior regime para a aplicacdo do SIP bastaria a
ultrapassagem dos limites num nico exercicio e para cessar aquela obrigatoriedade, o prazo era de trés
exercicios. Com o SNC, o prazo para ambas as situagdes é de dois exercicios.
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DL 79/2003 e o SNC, concluimos que, de uma forma geral, se mantém o0s
procedimentos contabilisticos de implementacdo do SIP, ou seja, a esséncia (substancia)
do SIP do POC/89 e daqueles dois diplomas foi transposta integralmente para o SNC
ressalvando-se que, com o SNC, a ligacdo do SIP a DRF deixou de fazer sentido, uma
vez que esta demonstracdo financeira passou a ser facultativa (opcional) nos termos do
n.° 3 do art.° 11.° do Decreto-Lei n.” 158/2009, de 13 de julho, que aprovou o SNC.

Com efeito, concluimos que se mantém as disposicdes reguladoras do SIP,
nomeadamente no gque tange ao &mbito e dispensa de aplicacdo, com ligeiras alteracdes,

e quanto a organizacdo contabilistica e ao seu modo de funcionamento.

4.4 - Controlo das imparidades de inventarios

De acordo com a NCRF 18 — Inventérios (§ 9), estes devem ser mensurados pelo custo
ou pelo valor realizavel liquido. Quando o VRL ¢é inferior ao valor do custo da origem a
perdas por imparidade e sempre que o valor for materialmente relevante, esta perda
deve ser reconhecida como gasto do periodo em que ocorre e seja divulgada nas notas.

Caso o produto final seja vendido por um valor mais baixo mas a margem prevista ainda
é positiva, ndo é necessario proceder a diminuicdo do valor dos bens detidos para

transformacéo (8 32).

Se 0 custo de aquisi¢do ou de producdo fosse superior ao preco de mercado, era este a
ser utilizado. Por outras palavras, as existéncias eram valorizadas ao custo de
aquisicao/custo de producdo ou ao preco de mercado, dos dois 0 mais baixo, sendo que
se este ultimo fosse 0 mais baixo deveria ser contabilizado o respetivo “ajustamento de

existéncias” pela diferenga para esse montante.

De acordo com o disposto da NCRF 18, as perdas sdo imediatamente reconhecidas e 0s
ganhos serdo reconhecidos quando realizados. A compensagéo de perdas previstas na
realizacdo de inventarios com ganhos previstos noutros inventérios, de acordo com

Eduardo S& Silva (2011), € um inconveniente mais frequentemente identificado no
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sistema de controlo dos inventarios. Desta forma, é necessario valorizar os inventarios
numa base individual pelo menor custo (de aquisi¢cdo ou de producdo) e o seu valor
realizavel liquido, em vez de se proceder a compensac6es de perdas com ganhos.

Relembrando, valor realizavel liquido é o preco de venda estimado no decurso ordinario
da atividade empresarial menos os custos estimados de acabamento e 0s custos
estimados necessarios para efetuar a venda. As estimativas do valor realizavel liquido
sdo baseadas nas provas mais fiaveis disponiveis no momento em que sejam feitas as
estimativas quanto a quantia que se espera que 0s inventarios venham a realizar. Estas
estimativas tomam em consideracdo as variages nos precos ou custos diretamente
relacionados com acontecimentos que ocorram ap6s o fim do periodo, na medida em

que tais acontecimentos confirmem condic6es existentes no fim do periodo.

4.5- Valor Realizavel Liquido - Impacto no controlo interno

Segundo o0 § 9 da NCRF 18, os inventarios devem ser mensurados pelo custo (de
aquisicdo ou producdo) ou pelo valor realizavel liquido (VRL), dos dois 0 mais baixo.
Normalmente é mensurado pelo custo, contudo podem surgir situacdes, tais como
«deterioracdo fisica, obsolescéncia, diminuicdo do preco de venda, ou aumento dos
custos que a entidade prevé suportar, em que o custo dos inventarios podera nao ser

recuperado tendo de o mensurar pelo valor realizavel liquido.

Neste caso, a entidade tera de fazer regularmente no final do ano a comparacéo entre 0s
dois valores (entre o custo e o valor realizavel liquido) e mensurar os inventérios pela
quantia mais baixa. Esta verificacdo terd de ser realizada individualmente e em cada

periodo subsequente tera de se fazer nova avaliacao.

No POC, o critério adotado na valorimetria de existéncias, agora inventarios, era o custo
de aquisicdo ou de producdo, com recurso ao preco de mercado, se este fosse inferior. O
preco de mercado seria 0 custo de reposicdo em relacdo aos bens adquiridos para a
producdo (matérias-primas e subsidiérias) ou o valor realizavel liquido a utilizar nos

bens para venda (mercadorias ou produtos).
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Constatamos que na norma de inventérios, nos § 28 a 33 da NCRF 18, sdo descritas
varias situacfes em que se apela a aplicacdo do valor realizavel liquido. No paréagrafo
32, a propdsito de materiais e outros consumiveis para uso na producdo de inventarios
(produtos fabricados), é referido que tais materiais ndo serdo reduzidos abaixo do custo
se for previsivel que os correspondentes produtos acabados sejam vendidos pelo menos
ao custo. O mesmo paragrafo menciona que, quando uma diminuicdo no preco dos
materiais constitua uma indicacdo de que o custo dos produtos acabados excedera o
valor realizavel liquido, os materiais sdo reduzidos (written down) para o valor

realizavel liquido.

A prética de reduzir o custo dos inventarios (write down) para o valor realizavel liquido
¢ consistente com o ponto de vista de que os ativos ndo devem ser escriturados por
quantias superiores aquelas que previsivelmente resultariam da sua venda ou uso.

Observa-se assim que a NCRF 18 imple a obrigatoriedade de reconhecer uma
desvalorizacdo nas existéncias (write down) caso o valor realizavel liquido seja inferior

a0 custo.

N&o é apropriado reduzir inventarios com base numa classificagdao de inventarios como,
por exemplo, bens acabados, ou em todos os inventarios de um determinado setor ou

segmento geografico.

Em cada periodo subsequente é feita uma nova avaliagdo do valor realizavel liquido.
Quando as circunstancias que anteriormente resultavam em ajustamento ao valor dos
inventarios deixarem de existir ou quando houver uma clara evidéncia de um aumento
no valor realizavel liquido devido a alteracdo nas circunstancias econdémicas, a quantia
do ajustamento é revertida (limitada a quantia do ajustamento original) de modo a que a
nova quantia escriturada seja o valor mais baixo do custo e do valor realizavel liquido
revisto. Isto ocorre, por exemplo, quando um item de inventarios que € escriturado pelo
valor realizavel liquido, porque o seu preco de venda desceu, estd ainda detido num

periodo posterior e 0 seu pre¢o de venda aumentou.
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4.6- Pontos de contacto entre a NCRF 18 e o controlo interno

O SNC exige que controlo fisico dos inventarios, além de pressupor uma adequada
rececdo e um correto controlo das saidas, exige também que as mesmas sejam objeto de
inventariacdo ou contagem periddica, qualquer que seja o sistema contabilistico

adotado.

Em sistema de inventario permanente os elementos contabilisticos existentes devem
permitir que, em qualquer momento, possam ser preparadas demonstracdes financeiras
sem necessidade de qualquer inventariacdo para o efeito. No entanto, as contagens
fisicas continuam a ser fundamentais como forma de certificar a informacao
contabilistica, podendo, neste sistema de inventario, a contagem fisica anual e global ser
substituida por contagens parcelares efetuadas ao longo do ano, evitando as paragens,
sempre onerosas, que um inventario global acarreta. Identificar os bens quanto a sua
natureza, quantidade e custos unitarios e globais, por forma a permitir a verificacdo, a
todo 0 momento, da correspondéncia entre as contagens fisicas e os respetivos registos
contabilisticos é também um pressuposto do SNC relativamente ao sistema de controlo

interno.

Os critérios valorimétricos passaram a ser aplicados por grupos de inventario de
natureza e uso similar, tal como é previsto nas NCRF18 (paragrafo 23 a 27), ou seja, no
caso de produtos idénticos, se adotado o FIFO para o produto A, ndo se deve adotar o
custo médio ponderado para o produto B, ou seja, uma entidade deve usar a mesma
férmula de custeio para todos os inventarios que tenham uma natureza e um uso
semelhantes para a entidade, deste modo, este principio de valorizacdo dos inventario é
uma mais-valia para o sistema de controlo interno, na medida em que é uniformizada a

informacdo do custeio que fora adotado.

Tal como foi dito anteriormente, & mensuracdo dos inventarios de acordo com o SNC,
feita pelo custo ou pelo valor realizavel liquido, dos dois 0 mais baixo, o que significa,
na préatica, que os inventarios ndo podem ser ajustados para valores superiores ao do

custo, apenas podem ser ajustados para valores inferiores. Este € um principio de acordo
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Carlos Martins (2011), fez aumentar no ano da transacdo do normativo o risco de
controlo dos inventarios, uma vez que fez aumentar efetivamente os erros relacionados
com a valorizagao do justo valor, naqueles casos em que 0 mesmo era inferior ao custo,

muitas empresas deixavam de valorizar o justo valor.

Relativamente aos custos dos inventérios, de acordo Carlos Martins (2011), o principio
dos custos de armazenamento no valor dos inventarios teve inicialmente um impacto
negativo nos sistemas de controlo interno, uma vez que muitas empresas passaram a
incluir os custos de armazenamento no valor dos inventarios. No entanto, segundo a
NCRF 18 (paragrafos 15 a 18), s6 os custos relativos ao armazenamento de produtos e
trabalhos em curso podem ser incluidos na valorizagdo dos inventarios por serem um

custo necessario no processo de producéo.

O método LIFO foi revogado, sendo apenas possivel utilizar o custo especifico, 0 CMP
e o FIFO, quer estejamos a falar de entidades regidas pelas IAS, pelas NCRF, pela
NCRF-PE ou pela NCM. O IASB, nas bases para conclusdes a IAS 2, apresenta 0s
principais motivos contra o uso do LIFO como critério de valorimetria. Assim, nas PME
€ necessario que os 6rgdos de gestdo e 0s responsaveis de inventarios concentrem a sua
atencdo nos itens de inventario mais significativos, procedendo a testes por amostragem

nos restantes.
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CAPITULO V- ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS DE GASTOS E
PROVISOES
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5.1- Introducéo
Neste capitulo, foi abordado nomeadamente a conta 27 - Outras contas a receber e a
pagar (especificamente de acréscimos), a conta 28 - Diferimentos e conta 29 Provisoes,
em que abordamos quais as implicac@es no controlo interno provenientes da aplicacédo
da NCRF 21 e estrutura conceptual do SNC. Tenta-se de uma forma simples verificar se
esta nova realidade contabilistica altera ou influéncia de forma significativa os

procedimentos de controlo interno.

5.2- Conta 272 Devedores e Credores por Acréscimos
(Periodizacdo Economica)
Segundo as notas de enquadramento do SNC, estas contas registam a contrapartida dos
rendimentos e dos gastos que devam ser reconhecidos no préprio periodo, ainda que
ndo tenham documentacdo vinculativa, cuja receita ou despesa sé venha a ocorrer em
periodo ou periodos posteriores, ou seja, cumprindo o principio do acréscimo ou da

periodizagdo econémica, conforme § 22° da Estrutura Conceptual.

5.2.1- Obijetivos de controlo interno nos acrescimos e diferimentos

Os objetivos do trabalho relativo ao controlo dos acréscimos e diferimentos séo:

1 - os saldos destas contas apresentam ativos ou passivos apropriados relativamente a
operacOes futuras, podendo razoavelmente esperar-se que se venham a concretizar;

2 - as transferéncias para rendimentos ou gastos estdo devidamente justificadas pela
natureza da operacdo em causa e se foi cumprido o principio contabilistico do acréscimo;
3 - toda a informacdo complementar referente aos acréscimos e diferimentos esta

adequadamente divulgada nas Notas do Balanco e Demonstracdo dos Resultados.

6. § 22 da Estrutura Conceptual - A fim de satisfazerem os seus objetivos, as demonstragdes
financeiras sdo preparadas de acordo com o regime contabilistico do acréscimo (ou da periodizagdo
econémica). Através deste regime, os efeitos das transacdes e de outros acontecimentos sdo reconhecidos
quando eles ocorram (e ndo quando caixa ou equivalentes de caixa sejam recebidos ou pagos) sendo
registados contabilisticamente e relatados nas demonstra¢des financeiras dos periodos com os quais se
relacionem. As demonstracdes financeiras preparadas de acordo com o regime do acréscimo informam
o0s utentes ndo somente das transacdes passadas envolvendo o pagamento e o recebimento de caixa
mas também as obrigacGes e pagamento no futuro.
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5.2.2- Procedimentos de controlo dos acréscimos e diferimentos

Os procedimentos de controlo séo as ferramentas que a gestdo da empresa utiliza para
atingir objetivos previamente fixados. Os procedimentos de verificagdo das contas a

receber e a pagar sdo bastante importantes.

Os procedimentos a aplicar, assim como a altura da sua aplicacdo, dependem da
eficiéncia do controlo interno e da materialidade envolvida. Entretanto, podendo citar,
entre outros, alguns procedimentos ilustrativos que poderdo ser utilizados durante a

execucao dos trabalhos de controlo a rabrica das contas a receber e a pagar:

Para atingir-se os objetivos de controlo interno relacionados com os acréscimos e

diferimentos, sdo aconselhaveis as seguintes verificacdes:

- 0 auditor/ revisor de controlo deve comparar 0s saldos atuais com o0s existentes no
final do periodo anterior e verificar se a empresa aplicou, no periodo corrente, politicas

contabilisticas consistentes com as do periodo anterior;

- 0s aumentos significativos ocorridos durante o periodo em analise deverdo ser
confirmados através de faturas de terceiros, notas de honorarios, guias de pagamento
das finangas (IMI), contratos, atas dos 6rgdos sociais ou outros documentos existentes e

fidedignos;

- é importante confirmar os célculos aritméticos referentes a duodécimos de seguros,

juros, impostos, entre outros;

-se possivel efetuar uma circularizacdo as companhias de seguros a confirmar quais as

apolices gque a entidade possui, bem como prazo de validade das mesmas;

- a conta de ativos por impostos diferidos deve ser reapreciada no final de cada periodo,
a data do balanco, para se verificar as diferencas temporéarias subjacentes aos mesmos
no sentido de os continuar a reconhecer como tal, ou pelo contrario, ajusta-lo por

contrapartida dos resultados, face a expectativa existente na sua recuperagéo no futuro.

Para garantir uma correta analise dos acréscimos e diferimentos, tanto de gastos como

de rendimentos, dever-se-a, primeiramente, verificar a consisténcia das politicas
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contabilisticas relativamente ao exercicio anterior e verificar o suporte de quaisquer
adig0es efetuadas.

Da pesquisa que realizamos, verificAmos que os acréscimos de gastos podem por vezes
ser descurados, ao ponto de ndo serem feitos, ou de ndo serem revertidos apos o devido
pagamento nos periodos seguintes. Esta situacao era bastante evidente quando os gastos
se referiam a rendas, ou gastos periodicos e de féacil estimativa, como é o caso das
contas de &gua ou eletricidade. Identificar este tipo de situacdes poderd, contudo, tornar-
se numa tarefa dificil, na medida em para valores que ndo sejam fixos, é dificil
identificar padrdes nos extratos das contas de gastos que permitam verificar se existem

ou ndo acréscimos a fazer.

5.3- Provisdes

Esta conta serve para registar as responsabilidades cuja natureza esteja claramente
definida e que a data do balanco sejam de ocorréncia provavel ou certa, mas incertas
quanto ao seu valor ou data de ocorréncia (NCRF21) - Provisdes, passivos contingentes

e ativos contingentes.

As suas subcontas devem ser utilizadas diretamente pelos dispéndios para que foram
reconhecidos, sem prejuizo das reversGes a que haja lugar. Portanto, provisdao é um
passivo de tempestividade ou quantia incerta, isso é:

» incerto quanto ao momento concreto da ocorréncia da obrigacao;

» incerto em relacdo a quantia necessaria para fazer face a obrigacéo.

5.3.1- Procedimento de controlo de provisoes

No caso especifico das provisdes, o auditor/revisor de controlo deve (Baptista da Costa,
2010, p.631):

» rever as politicas contabilisticas adotadas pela entidade;
» verificar se a base da operacdo aritmética subjacente a cada provisao € adequada;
» investigar, atraves da documentacédo respetiva, se 0s dados introduzidos no célculo

de cada uma das provisdes sdo adequados;
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» analisar as operacdes subsequentes a data do controlo a fim de verificar se estardo
contabilizadas ou por contabilizar, apds aquela data, despesas que digam respeito
ao periodo em andlise e que, pela sua natureza, devessem ter sido provisionadas;

» testar a exatiddo dos célculos efetuados e determinar as quantias escrituradas de
alguns ativos e passivos que exigem a estimativa dos efeitos de acontecimentos
futuros incertos nesses ativos e passivos no fim do periodo de relato”

» rever e analisar cuidadosamente toda a informacdo contida nas respostas as varias
circularizagbes® efetuadas (bancos, clientes, fornecedores, locadoras e seguradoras);

» solicitar diretamente a advogados e outras entidades da informacdo sobre cobrancas
em curso, litigios ou ac¢des judiciais pendentes e reclamacGes e impugnacdes fiscais,
bem como honorarios em divida; e

» realizar procedimentos analiticos (comparar os saldos em rela¢do ao ano anterior), a

fim de declarar variacGes significativas e, se existirem, as respetivas razoes.

Das provisdes mencionadas na NCRF 21, devera o responsavel do SCI dar uma
redobrada atencédo, pela materialidade dos valores geralmente envolvidos, a criacdo das

provisdes para reestruturacao.

Para este tipo de provisdes é necessaria uma abordagem prudente, tal resulta de abusos
verificados em varias empresas pelo mundo fora os novos (ou os atuais) gestores
constituiam significativas provisGes para reestruturacdes e, posteriormente, anulavam
parcelas significativas dessas provisdes criando lucros ficticios e, com isso, obtendo

vantagens pessoais em termos de opcdes sobre ac¢bes, bonus e reconhecimento.

T1AS 1 - Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras — Estrutura e Contetido — Fontes da incerteza das
estimativas.

8 Diretriz de Revisdo/Auditoria (DRA) 505 — ConfirmagGes Externas.
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5.4- Impactos da NCRF 21 nos procedimentos de controlo interno

A adocdo do SNC implicou uma alteracdo de mentalidade no que diz respeito a forma
de pensar o relato financeiro e a prdpria contabilidade, mas ao nivel do controlo interno
nomeadamente nos trabalhos e procedimentos a efetuar na area das provisbes e
contingéncias, a ado¢do da NCRF 21 ndo vem trazer grandes mudancas, até porque as
principais alteragdes decorrentes da adogdo da IAS 37 foram j& absorvidas pelo anterior
normativo, o POC, aquando da publicacdo do Decreto-Lei n.° 35/2005. Com a NCRF

21, os erros mais frequentes relacionados com as provisoes sao:

» A mesma posi¢cdo mantida relativamente ao reconhecimento

Naqueles casos, em que anos anteriores ndao fossem constituidos/reconhecido uma
provisdo para uma liquidacdo adicional de impostos e que esta a ser contestada pela
entidade. Muitos preparadores de informacdo financeira cometiam o erro de manter a
mesma posicdo no reconhecimento. De acordo com NCRF 21, provisdo é uma
estimativa contabilistica, sujeita a alteracGes, neste caso, por evolucdo da aplicacdo e
interpretacdo da norma, entre outras possiveis causas. Assim, dado o excessivo
inconveniente de célculos, havia sempre a necessidade de incluir no SCI pressupostos
de analise de reconhecimento da provisdo, tendo em conta os dados atuais, ou,

desconhecer a provisdo se considerarem que a perda ja ndo é provavel.

» Erro de reconhecimento

Muitas empresas no ato do reconhecimento de uma provisao relativa a um processo
judicial de anos anteriores contabilizavam-na nos resultados transitados. Segundo a
norma, caso se considere que o reconhecimento, este ano é consequéncia de alteracdo de
estimativa contabilistica, a contrapartida serd os gastos do exercicio. Se considerarmos
gue a provisdo deveria ter sido reconhecida em anos anteriores, estamos perante um erro,

devendo-se efetuar a aplicacéo retrospetiva.
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Neste capitulo serda explicado o método de trabalho adotado, assim como sao

apresentados os objetivos do estudo e as questdes de investigacdo. E também descrita a

forma utilizada na recolha dos dados e os critérios definidos para constituir a amostra

em estudo, bem como, a metodologia de analise.

6.1- Definicdo da amostra

A amostra deste estudo foi extraida da listagem das PME identificadas pelo IAPMEI,

em 2012, sendo constituida por vinte e nove entidades com as seguintes caracteristicas:

» O critério de escolha das PME em andlise foi de acordo com a definigédo

europeia do Decreto-Lei n.° 372/2007, de 6 de novembro, no qual séo
consideradas PME, aquelas que empregam menos de 250 trabalhadores efetivos
e ndo ultrapassam 50 milhdes de euros do volume de neg6cio ou com balango
total menor ou igual a 43 milhdes de euros.

Em termos de data, foi considerada a ultima informacdo do ano 2009, por
corresponder ao ano de transi¢do do anterior normativo POC para o SNC, esta
situacdo permite obter a posicdo das PME que estavam naquela data a enfrentar
a conversdo do normativo POC para o atual normativo Portugués.

Em termos de amplitude da amostra, foram selecionadas 29 empresas num

universo de 43 empresas, pelo facto das escolhidas possuirem caracteristicas

idénticas a maior parte das entidades que adotaram o SNC a partir de 1 de
Janeiro de 2010.

PME Portuguesas
Actividade
1 |COMPACTA equipamento e servigo de informdtics, 5.4 | Prestacdode sevicoem Tecnologia da Informacia,
2 |EDNORTE, 5A Construgan civil @ ohras publicas
3 |LizGrifics, 5.A Impressdo e artes graficas
4 |Oliveira& Irmdos, S.A Comercalzacdo de equipamentos s anitarios
5 Adi, agéndia de inovado, S.A Promover a movagdo e o desenvolvimento tecnoligico
&  [|Phagecon, SA Prestagdo de servigo SECTOR FARMACEUTICO
7 |Valorpreu, 5A Gestande pneus
desenwlimento dz activdades 2 ingdes nas dreas
e processamento de pagamentos electdinicos eCamara de
g 5185 FORWARD PAYMENT SOLUTIONS, 5.A Compensacio.
9 |ACP, Automével Clubde Portugal, S.A Prestacdo de serico,
10 |Chagas,5.A Servign de ranhurar tubas
11 |LenaAbranting Imobiliara S.A Imarilidnia
1 Inova- EEM, 5.A gestin e exploregao dos setemes de abastecmento pablioo de 2gu
3 FHC, FARMACEUTICAS.A Actividade Famacbuitica
14 [MARLSA ahastecimento gross sta de produtes agro-alimentares
15 |DocapescaPorto e lotas, S.A Pescas
16

Aizuas do Nordoste, SA Abastecimento de dgua

J—
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N |PMESaciedade de investimanta, 5.A Finandamento de PME

1 |Norgarante, garantia motus, SA Fadlitar créditos 2 PME

22 |FamiGeste SGPS, SA gestao de participagdes socials

3 [Sanest saneamentoda costa Bstodl, S.A Amessoriade sstema de saneamento

M Agua de caseais, S.A Concessiondrio sisterma dedistibuicdode dgua
25 Sata, Al agores, SA Transporte

6 |Ceito, Consultona de Gestda, S.A Prestacande servico em consultoria

77 |Primus, Promocao e Deservolviments Regional 5.A consultoria para 0s negacios & paraa gestio
I8 |Impresa, Sodedade gstora de participardes sociais Prestagande senvicn

19 |COSEC, vompania de seguros de eréditns, S.A Segures

2Quadro 6.1 - Entidades que constituem a amostra
Fonte: Elaborac&o propria

Embora as empresas selecionadas na amostra sejam consideradas como PME segundo
as recomendacdes da Comissdo Europeia e pelo Decreto-Lei n.° 372/2007, na realidade
em termos de SNC estas sdo consideradas como meédias empresas, uma vez que ndo
cumprem 0s critérios de pequenas entidades estabelecido pela Lei n.° 20/2010. No
entanto, para o presente estudo, quando nos referimos a PME estamos sempre a adotar a
definicdo da Comissdo Europeia expressa na Recomendacdo 2003/361/CE e na
legislacdo nacional, mais concretamente no Decreto-Lei n.° 372/2007. A escolha das
demonstracdes financeiras referentes a esta data (31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011)
prende-se com o facto de se pretender comparar os numeros divulgados por estas

empresas sob os dois normativos (POC e SNC).

Tendo em atencdo a obrigatoriedade destas empresas adotarem o SNC para a elaboragéo
das suas contas a partir do ano de 2010, bem como a obrigatoriedade de refazerem as
demonstracdes financeiras do ano anterior sob o novo normativo, constata-se que, as
demonstracgdes financeiras referentes a 31 de dezembro de 2009 sdo apresentadas sob os
dois normativos, o que permite a comparacao fiel entre os mesmos, uma vez que a
realidade subjacente aos numeros apresentados nas demonstraces financeiras é a

mesma.
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Toda a informacdo encontrava-se no formato PDF, tendo sido as demonstracdes
financeiras das 29 empresas inseridas num ficheiro Excel para facilitar a insercdo de
dados no programa informatico Gretil.

6.2 - Metodologia de Tratamento de Dados

Esta investigacdo inicia-se com pesquisa dos dados financeiros das entidades e ano
selecionado, nomeadamente, na analise das variagdes em termos de Balanco e
Demonstracdo de Resultados, antes e apds a adogdo do SNC. De seguida, temos de
recorrer as notas do ABDR, para detetar as variacbes das perdas por imparidade de
ativos, inventarios, provisdes e, em particular, nas notas que dizem respeito aos

impactos da adogdo do SNC.

Assim, para efeitos da analise desta investigacdo, as varidveis quantitativas definidas
para a pesquisa, sdo:

» valor do ativo do Balanco;

» valor do volume de negdcios;

» valor dos inventarios;

» valor dos diferimentos de gastos;

» valor das perdas por imparidade e provisoes.

Para a andlise, foi utilizada como variavel dependente em cada uma das variaveis
quantitativas, a variavel POC e, foi assumida em todas as variaveis quantitativas a

varidvel SNC como independente.

Para responder a primeira questdo de investigacdo, vamos utilizar testes estatisticos.
Como se trata de varidveis quantitativas temos que decidir entre testes de significancia
dos paramétricos e nao paramétricos, para sabermos se existe ou ndo uma boa

correlagéo entre a resposta e a variavel explicativa.

° O teste estatistico de Wilcoxon é um teste ndo paramétrico que é indicado para analisar diferencas entre
duas amostras, em alternativa ao teste t, nas situagdes em que os dados nao respeitam a lei normal.
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Para a utilizacdo de testes paramétricos temos de garantir a normalidade dos dados, caso
contrério teremos de utilizar testes ndo parametricos. Para analisar a normalidade vamos
utilizar o teste de Doornik-Hansen ou do teste de Shapiro-Wilks, e caso as varidveis ndo
seguirem uma distribuicdo normal, utilizaremos a estatistica teste Wilcoxon® (Wilcoxon
Signed Rank Test).

Sera assumido um nivel de significancia de 5% correspondendo a um nivel de confianga
de 95%. Os testes estatisticos sdo realizados no programa informéatico GRETIL.

Sera utilizado ainda o Método dos Minimos Multiplos Quadrados com regressao de
variavel explicativa Dummy, a codificacdo por meio de Dummy é uma das formas de

usar variaveis qualitativas em estimacdo de modelos.

No modelo adotado, as variaveis Dummy estao relacionadas com o controlo interno sob
metodologia constituida na avaliacdo das informacdes constantes das divulgagdes, estas
indicam presenga ou auséncia de correlacdo com a variavel independente/explicativa
(SNC), deste modo as variaveis originais sdo transformadas em artificiais assumindo

valores de 0 ou 1, onde zero indica auséncia de correlacdo e um a sua presenca.

Assim, as varidveis explicativas Dummy para cada variavel quantitativa séo:

Imparidades:

> Dmz - Divulgagdo em Notas das politicas usadas para os testes de imparidade aos
ativos identificados;

> Dma - Divulgacdo por classes das quantias das perdas e reversdes por imparidade
reconhecidas nos resultados;

> Dmzs- Consisténcias das estimativas realizadas e rigorosidade nos calculos;

> Dma - No caso de perda material por imparidade foram divulgados nas Notas 0s
acontecimentos e circunstancias que conduzem o acontecimento.

Inventérios:

» Dmi - Divulgacdo nas Notas das politicas contabilistica adotadas na mensuragéo
dos inventarios;

» Dmg.Divulgacdo nas Notas das formulas de custeio e o sistema de inventario;
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Dma. Divulgagéo das quantias escrituradas detidas em diferentes classificacdes de

inventarios.

Diferimentos de gastos:

>

Dma- Informagdo transparente relevantes para comparar os saldos atuais com o0s
existentes no final do periodo anterior e aplicacdo no periodo corrente, politicas
contabilisticas consistentes com as do periodo anterior;

Dmg- Toda a informagdo complementar referente aos acréscimos e diferimentos
estd adequadamente divulgada nas Notas do Balangco e Demonstracdo dos
Resultados;

Dms- As transferéncias para rendimentos ou gastos estdo devidamente justificadas
nos ABDR pela natureza da operacdo com causa e se foi cumprido o principio

contabilistico dos acréscimos.

Provisoes:

>

Dm: - Foram apresentadas politicas contabilisticas adotadas pela entidade foram
apesentadas nas Notas, nomeadamente;

Dm: - Divulgacéo nas Notas das DF da quantia escriturada no comeco e no fim do
periodo;

Dms - Sdo declaradas as variagoes significativas e, se existem, as respetivas razoes,

a fim de se poder comparar os saldos em relacéo ao ano anterior.

Para dar resposta a segunda questdo de investigacdo relativamente aos impactos da

adoc¢do do SNC ao nivel de praticas contabilisticas no controlo interno, foi calculado o

indice de conservadorismo de Gray proposto por S. J. Gray (1980), deste modo,

podemos perceber com os resultados do teste, se 0 SNC tem ou ndo subjacentes praticas

contabilisticas mais conservadoras do que o POC.

Esta metodologia tem sido amplamente utilizada, tanto em estudos mais antigos, como
Adams et al. (1993), Hellman (1993), Norton (1995), Weetman et al. (1998) e Adams et
al. (1999), como em estudos mais recentes, nomeadamente nos estudos de Bertoni e De
Rosa (2006), Tsalavoutas e Evans (2007), e Machado (2012). A analise dos mesmos
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carece, no entanto, de cuidado, uma vez que e necessario ter sempre presente qual a

definicdo de conservadorismo adotada em cada estudo.

Uma simples definicdo indica que os contabilistas expressam conservadorismo em
regra, antecipando nenhuns proveitos, mas antecipando todas as perdas, ou seja, baseia-

se na premissa de “nunca antecipar lucros e sempre prever possiveis prejuizos.

O indice de Gray (1980) foi adaptado de forma a expressar a relacdo entre varias
rabricas sob POC e sob SNC, com o intuito de aceder a um indicador neutro do
comportamento de empresas que adotam diferentes normativos. Para cada rubrica de

cada empresa foi calculado o indice de Gray da seguinte forma:

1—[(rubricaem SNC - rabrica em POC ) / rabrica em SNC ]

Seré calculado o indice para cada empresa usando a férmula indicada e depois sera
preparada a distribuicdo das frequéncias. Os racios sdo classificados em 9 categorias de
muito conservador ou categoria pessimista (com racios <0.50 no caso do total de ativos
e volume de negdcios; e com racio> 1.50 no caso do passivo) a pouco conservador ou
categoria otimista (com racio> 1.50 nos casos do ativo e volume de negdcios; e com
racio <0.50 no caso do passivo). De forma a permitir alguma tolerancia ou categoria
neutra, pareceu-nos apropriado considerar 0 grupo neutro para racios de 0.95 a 1.05.
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7.1- Introducéo

Ao longo deste capitulo serdo apresentados os resultados das andlises realizadas as
rabricas do balanco e da demonstracdo de resultados. Primeiro serd apresentada a
caracterizacdo das empresas em estudo através da utilizacdo de estatisticas descritivas e
depois os resultados das questbes de investigacdo através dos testes estatisticos mais
adequados. Apbs apresentar 0s resultados do estudo empirico, vamos efetuar a
discussdo dos resultados apresentados. Primeiro vamos justificar e explicar os
resultados do estudo, sendo que depois serdo relacionados com os resultados dos testes
relativos as préaticas contabilisticas, o que levar-nos-a a concluséo dos impactos do atual
normativo contabilistico no controlo interno podendo assim comparar com a opinido de

outros autores.

7.2- Caracterizacdo das Empresas em Estudo

De seguida, vamos analisar as rubricas agregadas do balanco e demonstracdo de
resultados, (volume de negdcios, total de ativos, imparidades, inventarios, diferimentos
e provisdes) das 29 PME em estudo, que sdo apresentadas na tabela seguinte para o ano
de 2009. As estatisticas descritivas relativas a totalidade das variaveis sob POC sdo

apresentadas na tabela 7.1, em detalhes no anexol.

Rubrica Total Média Mediana Desv. Assimetria | Maximo Minimo
Padréo

(Euros) (Euros) (Euros) (Euros) (Euros)
Volume de 625.826.496 30.072.496 16.005.541 42297.350 1 | 202.502.945 12.010
negadcios
Ativos 2745.23.1362 128.218.750 47.350.917 241.003.303 1,01 | 1.117.396.8 294.833

88

Imparidades 20.992.829 807.417 87.027 2.636.544 0,82 13.323.463 0
de ativos
Inventarios 111.182.872 3.786.341 182.056 11.890.279 1.01 55.483.035 0
Diferimentos 36.727.201 1.337.334 89.313 5.442.884 0.69 28.965.332 0]
de gastos
Provisotes 121.759.549 4.398.353 148.671 10.289.739 1.24 49.310.841 0

3Quadro 7.1 - Estatistica descritiva das rubricas do Balan¢o e DR sob POC 2009

Fonte: Elaboracdo propria
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Estatisticas descritivas das das varidveis em estudo sob POC
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1Figura 7.1 - Estatistica descritiva das varidveis explicativas sob POC

As estatisticas descritivas relativas a totalidade das variaveis sob SNC séo apresentadas

para os anos de 2010 e 2011 na tabela 7.2 e especificada no anexol (valores em euros).

2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 | 2011
Volume de negdcios 30.554.993| 30.051.317 | 16.344.244| 17.265.963 50.142.253 46.880.924| 0.85| 0.82
Ativos 100.970.438 | 100.531.004 | 54.150.811| 50.044.706| 154.201.314| 157.749.677| 091| 0.96
Imparidades de ativos 618.529 6.201.024 87.027 76.676 2.636.544 2.023.436( 0.82| 0.0
Inventarios 3.786.341 3.452.322 182.056 160.937 11.890.279 9.942.128| 091 0.9
Diferimentos de gastos 1.337.334 363.727 89.613 51.703 5.442.884 698.474| 096 1.34
-Provisoes 4.281.971 3.920.562 37.253 46.672 10.153.688 10.321.603| 1.25| 1.3

4Quadro 7.2 - Estatistica descritiva das rubricas agregadas do Balango e DR sob SNC 2010 e 2011
Fonte: Elaboracéo propria
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2Figura 7.2 - Estatistica das variaveis em estudo sob SNC

7.3- Analise estatistica e discussao de resultados

Apds ser testada a normalidade, verifica-se que praticamente todas as variaveis seguem
a distribuicdo normal, os resultados dos testes ndo paramétricos de aderéncia a
normalidade Shapiro-Wilks e o teste de Doornik-Hansen séo apresentados no anexo 3.

Em todas as variaveis explicativas existe correlacdo estatisticamente significativa para

um nivel de significancia de 5% conforme os anexos 2. Pretende-se entdo com a

utilizacdo destes testes verificar se o valor de cada rubrica é igual com a aplicacdo de

ambos 0s normativos.

Feito os testes, as rubricas que apresentam variacdes significativas como resultado da

alteracdo de POC para SNC, observamos que as demonstracbes financeiras das

empresas Portuguesas selecionadas para a amostra, refletem os seguintes aumentos

(SNC> POC) e diminui¢des (POC> SNC):

» Volume de negécios — Verifica-se um aumento;

» Diferimentos de gastos

Verifica-se uma diminuicdo, decorrente da anulagdo de custos plurianuais diferidos que

ndo se qualifiguem como ativos, sdo também reduzidos os réditos suportados por

contratos condicionais ou revogaveis.
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» Provisdes

O impacto nesta rabrica é a reducdo do montante das provisbes e aumento das
divulgacOes para ativos e passivos contingentes, na medida que ao nivel das provisoes,
passivos contingentes e ativos contingentes, o SNC ao invés do que acontecia no POC
aborda com clareza os critérios para a constituicdo das provisdes, define o conceito de
passivos contingentes e ativos contingentes e estabelece as condi¢bes que ambos
necessitam de cumprir para serem divulgados nas Notas. Outra alteracdo relaciona-se

com a impossibilidade de classificar qualquer rubrica como extraordinaria.

» Inventéarios

Verificamos que as empresas apresentam diversas variagcdes. Tal pode ser explicado
pela definicdo de critérios de reconhecimento e mensuracdo constantes nas NCRF,
distintos dos permitidos em POC, nomeadamente pela eliminacdo da opcéo pelo método
LIFO, pelo reconhecimento de imparidades e da contabilizacdo dos contratos de
construcdo, ou seja, a NCRF 19 — Contratos de Construcdo, elimina o método da obra
acabada, obrigando a aplicacdo do critério da percentagem de acabamento, tendo como

efeito esperado uma diminuicéo do valor dos inventarios.

» Imparidade

O impacto passa pela redugdo por imparidade do valor liquido de alguns ativos, pela
opcao na mensuracdo subsequente ao custo histérico ou ao justo valor (revalorizacao) e
ainda a possibilidade de alteracbes de vidas Uteis e adocdo de amortizagdo por

componentes.

De acordo com os testes de regressdo com variaveis explicativas Dummy (representados
em detalhe nos anexos 3), os sinais dos R-quadrados ajustados séo estatisticamente
significativos na investigacdo (> 5%), de destacar também, que os valores-P sdo usados
na analise, cujo pressuposto é selecionar as variaveis categoricas Dummy com nivel de
significancia (valor-P <5) e relaciona-los deste modo com os coeficientes. Assim, 0s
coeficientes no modelo representam o nivel de correlacdo das variaveis categoricas

Dummy com a variavel independente SNC e, estes levaram-nos a concluir efetivamente
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que, os impactos do SNC no controlo interno sob metodologia constituida na avaliacdo
das informagdes constantes das divulgacdes, em cada uma das variaveis em estudo

foram:

> relativamente as varidveis diferimentos, os resultados do teste Dummy demonstram
que as categorias Dummy 1 e Dummy 2 foram as que mais tiveram impactos
significativos no modelo com coeficientes de 50% e 70% respetivamente, ou Seja,
com o SNC, o impacto foi mais significativo na informagéo transparente relevantes
para comparar os saldos atuais com os existentes no final do periodo anterior e
aplicacdo no periodo corrente e, para comparar as politicas contabilisticas consistentes

com as do periodo anterior;

» para as provisoes, verifica-se com os resultados dos testes de regressdo Dummy, que
a categoria Dummy 1 foi a que teve maior valor significativo de coeficiente, o que
significa que as empresas cumprem com os dispostos das NCRF 21 relativamente a
divulgagdo nas Notas das politicas contabilisticas adotadas, nomeadamente os

calculos para cada proviséo;

» relativamente a variavel inventérios, tiveram destaque as categorias Dummy 2 e
Dummy 3 com coeficientes de 29% e 31% respetivamente, ou seja, 0s resultados
demonstram que o0s inventarios das empresas em analise tiveram impactos
significativos relativamente a qualidade das divulgagdes nas Notas, a divulgacdo das
férmulas de custeio, o sistema de inventario e a divulgacdo das quantias escrituradas

detidas em diferentes classificacfes de inventarios e;

> nas imparidades, os resultados demonstram que a categoria Dummy 4 teve maior
correlagdo com o SNC, o que significa que a NCR12 contribui efetivamente no
impacto positivo ao controlo interno, na medida que ha mais consisténcia das
estimativas realizadas e rigorosidade nos célculos, bem como nas politicas usadas

para os testes de imparidade aos ativos identificados que tornaram-se mais coerentes.
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Agora, com 0 objetivo de dar resposta a segunda questdo de investigacdo, serdo
apresentados os resultados da aplicacdo do indice de conservadorismo de Gray com o
qual pretendemos melhor interpretar o impacto da transi¢do ao nivel destas rubricas.

Note-se que a hipOtese € quase sempre conservada neste teste em virtude da pouca
variabilidade da amostra. Como se trata de um indice, os valores estdo sempre muito
préximos da unidade, o que dificulta a aplicacdo de um teste estatistico adequado. O que
se verifica neste caso e que, ainda que existam alguns valores do indice de Gray
consideravelmente afastados da unidade, isto é, valor inferior a 0.95 ou superiores a
1.05, esse afastamento é muito reduzido quando falamos da aplicacdo de um teste

estatistico para a média de uma amostra.

Indice de conservadorismo de Gray 1—[(rubricaem SNC—rubricaem POC) / rubricaem SNC]

Volume negocios Ativos

n2 de emp % n2de emp %
I.<0,50 2 1
1. >0,50 & < 0,75 3 2
IIl. 20,75 &< 0,94 13 13
Pessimista (< 0,95) 18 62 16 55%
IV.>0,95 & <0,99 3 3
V.=1 1 0
VI.>1,01&<1,05 1 4
Neutro (0,95 & <1,05) 5 17 7 24%
VII. 21,05 & < 1,25 4 4
VIII. 21,25 & < 1,50 1 1
IX. 21,50 1 1
Optimista (> 1,05) G 21 6 21%
Total de empresas 29 100 29 100%

5Quadro 7.3 - Distribuicao de frequéncias segundo o indice de Gray para volume de negdcios e ativos
Fonte: Elaboracéo propria

Relativamente as ribricas total dos ativos e volume de negdcios, verificamos que a
categoria neutra de conservadorismo regista 17% e 24% das empresas respetivamente, e
que a categoria pessimista regista 62% e 55% das empresas para o ativo total e volume
de negdcios respetivamente, o que nos permite concluir que relativamente estas rabricas

agregadas, a alteragcdo de normativos teve impacto ao nivel das praticas contabilisticas
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no ano de 2009 a 2010, ou seja, no momento da transi¢cdo do normativo POC para SNC,

néo se fez postura prudente por parte dos utentes da informacéo financeira.

Na tabela seguinte sdo apresentados os resultados da distribuicdo de frequéncias
segundo o indice de Gray para as rubricas agregadas do passivo. Continuamos a

verificar uma maior concentragdo de empresas na categoria de pessimista.

1—[ ( rubricaem SNC—rubricaem POC) / rubricaem SNC] Totap passivo

Neemp %

1.<0,50 3

Il. >0,50 & < 0,75 6

1. 20,75 &< 0,94 6

Pessimista (< 0,95) 15 52%
IV.>0,95&<0,99 0

V.=1 0
VI.>21,01&<1,05 10

Neutro (20,95 & <1,05) 10 34%

VII. >1,05 &< 1,25
VIII. 21,25 & < 1,50
IX.>1,50

Optimista (> 1,05) 14%
Total de empresas 29 100%

AN R

6Quadro 7.4 - Distribuicdo de frequéncias segundo o idiche de Gray para os Passivos

Fonte: Elaboracéo propria
No caso dos passivos totais volta existir uma elevada concentracdo de empresas nas
categorias de conservadorismo pessimista (52%), e também com uma distribuicdo
bastante desequilibrada entre esta mesma categoria com a categoria otimista (14%). Esta
analise permitindo-nos concluir que relativamente aos passivos existe uma tendéncia
para as categorias pessimistas, 0 que indica existir uma tendéncia expressa para praticas

contabilisticas mais conservadoras em SNC.
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CAPITULO VIII - CONCLUSAO DO ESTUDO
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8.1- Conclusao

Esta dissertacdo de mestrado assumiu como objetivo principal compreender quais 0s
impactos do SNC no controlo interno das pequenas e médias empresas portuguesas. Era
nossa intencdo, pesquisar 0s impactos mais relevantes da conversdao para 0 normativo
SNC nomeadamente da norma das imparidades, inventarios, acréscimos e diferimentos

e provisoes.

Realizou-se em primeiro lugar uma revisdo de literatura. Sobre os impactos do SNC,
apresentaram-se perspetivas de diversos autores que defendem que o SNC teve um

impacto positivo na informagé&o financeira das PME portuguesas.

O trabalho empirico envolveu o desenvolvimento de duas escalas no sentido de obter
resposta as questbes de investigacdo. Deste estudo empirico retiraram-se alguns
resultados. Em primeiro lugar foram analisadas as DF de pequenas e médias empresas
portuguesas reportadas a 31 de dezembro de 2009 (balanco de fecho) e a 01 de janeiro
de 2010 (balanco de abertura) com o objetivo de testar a nossa primeira hipétese de
investigacdo, ou seja, tentou-se perceber se houve de facto melhorias na qualidade das
DF’s das empresas (mais transparéncia e coeréncia dos registos contabilisticos), para

efetivamente concluir-se que houve melhorias no SCI.

Para dar credibilidade a analise, aplicamos o teste do Método dos Minimos Multiplos
Quadrados com regressao de variavel explicativa Dummy. No modelo adotado, as
variaveis Dummy foram relacionadas com o controlo interno sob metodologia
constituida na avaliacdo das informacdes constantes das divulgacdes. De destacar ainda
a luz do teste Dummy, que a qualidade da divulgacdo das informagdes contabilisticas do
SNC teve uma particular importancia no ambito do controlo interno visto que representa

uma das principais formas de comunicacédo das entidades com os utentes externos.

Os resultados do teste Dummy permitiram-nos concluir que a aplicagdo do SNC tem um
impacto elevado nas empresas portuguesas, nomeadamente no incremento da qualidade

do controlo interno, na medida em que aumentou a comparabilidade,
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compreensibilidade e transparéncia das divulgagdes financeiras e incremento da
qualidade das DF’s.

Relativamente as imparidades, o teste Dummy comprova que ha mais consisténcia das
estimativas realizadas e rigorosidade nos calculos, bem como nas politicas usadas para
0s testes de imparidade aos ativos identificados que tornaram-se mais coerentes, de
realcar ainda que os pontos de contacto detetados entre os fundamentos de controlo
interno e da Norma de Imparidade de Ativos (NCRF 12), sdo: a fiabilidade e integridade
da informacdo financeira, a salvaguarda dos ativos e a conformidade com as leis e

regulamentos.

No que se refere aos inventarios, o teste Dummy da-nos evidéncia para concluir que o
SNC teve um impacto significativo no controlo dos inventarios, houve impactos
significativos relativamente a qualidade das divulgacbes nas Notas, a divulgacdo das
férmulas de custeio, o sistema de inventario e a divulgagdo das quantias escrituradas
detidas em diferentes classificacGes de inventarios. De referir também que o SNC exige
que o controlo fisico dos inventarios, além de pressupor uma adequada rece¢do e um
correto controlo das saidas, exige também que as mesmas sejam objeto de inventariacéo
ou contagem periddica, qualquer que seja o sistema contabilistico adotado. Os critérios
valorimétricos passaram a ser aplicados por grupos de inventario de natureza e uso

similar, tal como é previsto nas NCRF18.

Ao nivel dos procedimentos de controlo a efetuar na area das provisdes, de acordo com
o teste Dummy conclui-se que as empresas cumprem com os dispostos das NCRF 21
relativamente a divulgacdo nas Notas das politicas contabilisticas adotadas,
nomeadamente os calculos para cada provisdo, conclui-se ainda que a adogdo da NCRF
21 ndo vem trazer grandes mudancas, até porque as principais alteraces decorrentes da
adogdo da IAS 37 foram j& absorvidas pelo anterior normativo, o POC, aquando da

publicacdo do Decreto-lei n.° 35/2005.

No que tange aos diferimentos de gastos, os resultados do teste Dummy evidenciaram

impactos significativos na informacéo transparente relevantes para comparar os saldos
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atuais com os existentes no final do periodo anterior e aplicacdo no periodo corrente e,

para comparar as politicas contabilisticas consistentes com as do periodo anterior.

Finalmente, para testar a nossa segunda hipétese de investigacdo e, efetivamente dar
resposta a segunda questdo de investigacdo, efetuamos o teste sobre o conservadorismo
de préticas contabilisticas. Perante os fatos conclui-se que a nossa amostra de PME
apresenta praticas contabilisticas mais conservadoras com especial destaque nos
passivos. O facto de o SNC ser baseado em principios e ndo em regras nao foi
efetivamente objeto de relevancia do principio da prudéncia de acordo com os dispostos
da Estrutura Concetual no momento da transi¢cdo do normativo, um dos motivos foi a
complexidade de algumas normas que envolvem estimativas nomeadamente a NCRF12
e por outro, a adversdao a mudanca com os dispostos do SNC relativamente as praticas
mais conservadoras. Deste modo, fez com que os utentes da informacdo financeira
aumentassem grau de exigéncia na avaliacdo da razoabilidade das DF's em momentos
de incerteza, para garantir assim a coeréncia de préaticas contabilisticas bem como
integridade da informacéo financeira, o que efetivamente influéncia positivamente nos

procedimentos do controlo interno contabilistico.

Conclui-se também que SNC privilegia pouco nalgumas normas e contas
(principalmente as que envolvem estimativas) o principio da prudéncia, como por
exemplo a NCRF 21 (PROVISOES), em que tornou-se mais dificil de serem criadas
reservas ocultas (provisdes excessivas) e, evidencia-se de forma mais clara de controlar

situacOes que se podem constituir provisoes.

Diante dos factos, foi atingido o objetivo geral deste trabalho no momento em que
foram demonstradas e analisados os impactos do SNC no SCI nas pequenas e médias

empresas.
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8.2- Limitacgdes do Estudo e Perspetivas Futuras

Em termos de limitacOes de estudo, releva-se alguns constrangimentos decorrentes do
desenvolvimento deste, nomeadamente o0 acesso aos dados e a auséncia de estudos
anteriores por dificuldades de encontrar varidveis relativas ao controlo interno das

organizacoes.

Relativamente a andlise da informacdo financeira, as dificuldades estiveram
relacionadas com os limites associados as divulgacGes por parte das PME, que se

podem subdividir em trés aspetos:

- primeiro, quanto as DF do ano 2009, as limitacGes encontradas estdo relacionadas por
um lado, com alguma confusdo gerada entre os ajustamentos e as variaveis estudadas,
situacdo essa que ndo nos permite vislumbrar claramente a sua distin¢do e, por outro
com a limitacdo da informacédo por exemplo quanto aos testes de imparidade efetuados
ou ndo e a forma como séo efetuados;

- outra limitacdo deste estudo é a reduzida amostra, bem como a diferente dimensao das
empresas e setores de atividade que podem influenciar os resultados;

- por altimo, limitacdes com a questdo do tipo de empresas que constituem a amostra
das PME, que apresentam um desempenho financeiro elevado, pelo que os resultados

alcancados ndo podem ser generalizados as restantes empresas.

Assim como esta dissertacdo ndo representa o fim de um projeto, mas antes apenas uma
parte do mesmo, sdo feitas algumas sugestdes para trabalho a desenvolver com vista ndo
s6 a complementar o trabalho realizado como abrir novos percursos de investigacao.
Seria interessante aplicar o estudo a outro tipo de amostra, como por exemplo, por setor
de atividade ou apenas nas empresas do PSI 20. Seria ainda interessante melhorar os
objetivos desta dissertacdo com vista a uma aplicacdo o mais real e fiavel possivel de
um caso de estudo num sistema de producdo real. Poderia ainda ser efetuada uma
analise ao nivel do controlo interno, usando um estudo de caso, averiguando a aplicagédo

do referido controlo. Por ultimo sugerimos ainda uma anélise ao nivel das divulgagdes.
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Anexos
Anexo 1: Empresas que constituem a amostra
Number PME Portuguesas Volume negocios
Nome Sector 2009 V) 2010 0% 2011
1 COMPACTA equipamento e servigo de informatica, 3.4 Prestacao de servigo em Tecnologia da Informagdo, 27.124792,00 007 2537407800 (- 004 2447931100
2 EDNORTE, S.A Construgdo civil e obras plblicas 11.850.018,00 06 13.692.105,00 013 15516.431,00
3 LizGrafica, S.A Impressdo & artes graficas 35.674.156,00 0,00 35.705.00000 (- 013 31.083.000,00
4 Oliveira & Irméos, S.A Comercializagio de equipamentos sanitirios 40.018.684,00 04 4581542200 |- 005 43.478.745,00
5 |adi, azéncia de inovacho, 54 Promover a inovagao e o desenvolvimento tecnoldgico 1211751000 |- 084 BSEGEN00 |- 028 1821.130,00
] Phagecon, SA Prestagio de senvigo SECTOR FARMACEUTICO 443.708,00 015 512.027,00 03 629.277,00
7 Valor pneu, S.A Gest3o de pneus 9.965.250,72 0,04 1036940182 |- 012 9.081.005,66
desenvolvimento de actividades e funcfes nas dreas
de processamento de pagamentos electrdnicos eCamara de 15.038.915,00 11.436.665,00 2416.156,00
8 5185 FORWARD PAYMENT SOLUTIONS, S.A Compensacao. 024 - 07
g ACP, Automdvel Club de Portugal, SA Prestacio de senigo, 577,04 007 26.997.80700 |- 0,10 14.346.403,00
10 Chagas, S.A Servico de ranhurar tubos 82.708.971,03 0,08 £9.253.990,00 0,01 50.521.083,00
11 |lena Abrantina Imobiliaria S.A Imabiliaria 960.176,22 n4 2250550133 |- 0,03 11.776.876,00
12 |Inova - EEM, SA gestio e exploragao dos sistermas de abastecimento publico de dgua|  5.330.694,00 007 572376700 | 0,09 £.224.603,00
13 |FHC, FARMACEUTICA S A Actividade Farmacéuitica 50.245514,00 007 53.941.235,00 0,18 £3.654.850,00
14 |MARL SA abastecimento grossista de produtos agro-alimentares 14317.778,00 003 1391264400 |- 0,01 13.816.542,00
15  |Docapesca Porto e lotas, SA Pescas 15.799.020,00 0,05 430500 |- 001 24155731,00
16 Aguas do Nordeste, 5.4 Abastecimento de 4gua 16.638.106,00 013 18.778.901,00 0,01 19.032.789,00
17 Viamar egua Abastecimento de gua 13.002.007,00 012 14.535.457,00 0,04 15.129.437,00
18 ﬁ\guas do Mendego, SA Abastecimento de gua 13.120.876,21 020 15.741 873,63 0,10 17.265.962,53
19 Esposende ambiente, S.A Tratamenta de gua 5.146 604,00 003 531987800 |- 006 4.999 382,00
20 PME Sociedade de investimento, S.A Financiamento de PME 4.714.000,00 055 7.324.000,00 035 9.878.000,00
21 Norgarante, garantia mutua, SA Facilitar créditos a PME 16.560.850,00 094 32.112.016,00 031 42 063.770,00
2 FamiGeste SGPS, S.A gestdo de participagdes sociais 12.010,00 6476 780.748,00 230 2606.932,00
23 Sanest, saneamento da costa Estoril, S.A Aressoria de sistema de saneamento 16.005.541,00 002 16.344.244 00 0,05 17.163.570,00
24 f!\gua de cascais, A Concessionario sistema de distribuigde de agua 35.557.408,00 0,09 38.725.761,00 0,02 37.916.816,00
5 |t Airares, A Transporte DBEERM | 006 | TGN |- 0 | 3710500
26 |Conceito, Consultoria de Gestdo, 54 Prestacdo de senio em consultaria 4406 | 0 5410 | oM 371856700
7 |PFrimus, Promacgo & Desznialvimento Regional SA consuforia pars 08 negacios & para a gestin. BN BANLN |- 006 wsam
28 |Impresa, Sociedade gestora de participacdes sociais Prestagdo de senico 202.502.945,00 11466600 |- 008 | 2978146700
29 |COSEC, compania de seguras de créditos, SA Seguros 366400000 0000000 | 00 | 3B50200000
0
. F r F
Media 007249598 002 3054483313 - 002 300513752
. F F F
Medizna 1600554100 007 1634424400 006 1726596233
. " F F F
Desvio Padréo Q273000 019 0142s1 - 007 deERDIBS
L F
Assimetri 10 - 01 085 - 00 05
P F F F
Maximo 0250084500 03¢ DL14ehde00 - 008 24979146700
. r r
Minimo 12000 2§ 28431400 - 008 26752200
Soma
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ome ecto A% 010 A% 0
1 COMPACTA equipamento e senvigo de informatics, 5.4 Prestacdo de servico em Tecnologia da Informagdo, 0,16 2652083100 (- 018 21818.591,00
2 EDNORTE, S.A Construcdo civil e abras publicas 0,04 11.499.804.00 017 13.423.326,00
3 LizGrafica, S.A Impressdo e artes graficas - 00 GE451.00000 |- 040 41.201,000,00
4 Oliveira & Irméos, S.A Comercializacio de equipamentos sanitirios 0,14 54.150.811,00 0,00 54.356.134,00
5 |Adi, agéncia de inovagio, A Promover a inovagdo e o desenvolvimento tecnolégico |- 23 1647674366 |- 03 1429012157
f Phagecan, SA Prestacio de servico SECTOR FARMACEUTICO 031 387.650,00 080 £98.301,00
7 Valor pneu, SA Gestdo de pneus 0,24 542442350 |- 001 5.345.975,86
desenvohimento de actividades e funches nas dreas
de processamento de pagamentos electronicos eCamara de 111.281.235,00 92.270.535,00
8 185 FORWARD PAYMENT SOLUTIONS, S.A Compensacio. -0 - 07
3 ACF, Automavel Club de Portugal, SA Prestago de senvica, 899 35.538.38852 |- 007 32.888.203,44
10 Chagas, S.A Servico de ranhurar tubos - 010 £3.148.474,00 001 63.682.060,00
1 Lena Abrantina Imobiligria S.A Imobiliaria 041 98.106.733,00 |- 003 95.317.107,00
12 |Inova-EEM, 54 gest3o e exploracdo dos sistemes de abastecmento plblico de dqua] 0,15 23.527.378,00 017 27.580.277.00
13 FHC, FARMACEUTICA 5.A Actividade Farmacéuitica 0,08 3772873800 033 50.044.706,00
14 |MARLSA abastecimento grossista de produtos agro-alimentares - 002 156.844.350.00 |- 0,03 152.823.843,00
15 Docapesca Porto e lotas, SA Pascas - 004 3070866600 (- 0,04 29.490.367,00
16 Aguas to Nordeste, S.A Abastecimento de agua 013 724.270.058,00 0,06 770.972.015,00
17 Viamar égua Abastecimento de agua 0,04 £2.369.311,00 002 £3.503.886,00
18 f\guas do Mondego, SA Abastecimento de dgua 021 191.348.388,00 014 217.559.306,14
19 Esposende ambiente, SA Tratamento de agua 0,10 30.299.564,00 011 33.596.681,00
20 PME Sociedade de investimento, S.A Financiamento de PME 0,06 30.121.305,00 022 36.661.324,00
21 Norgarante, garantia mutua, SA Facilitar créditos a PME 046 91.408.725,00 0,08 98.420.532,00
n FamiGeste SGPS, S.A gestio de participagdes sociais - 008 7.768.571,00 0,18 9.185.099,00
23 Sanest, saneamento da costa Estoril, S.A Acessoria de sistema de saneamento 0,06 20972408400 |- 005 199.164.567,00
24 |hgua de cascais, SA Concessionario sistema de distribuigdo de agua 0,16 84.118.153,00 86.077.205,00
15 |Sata, Airagores, 5A Transporte - 0% 159,362 585,00 148 641.500,00
16 |Conceit, Consultoriz de Gestio, A Prestacdo de senico em consultoria 007 5.326.335,00 6.086.936,00
27 |Primus, Promagdo & Desenvolvimento Regionz! S.A consultoria para os negdcios 2 para 2 gestio. - 00 76144600 306.747,00
18 |Impresg, Sociedade gestora de participades sociais Prestacdo de senigo - 010 43420326300 41180887200
19 |COSEC, compania de seguros de réditos, S.A Seguros 007 107.065.601,00 108.082.805,00
174523136152 | 001 | 276417567758
i r r r
Védia - 020 10097043844 - 000 10053100438
. r
Mediana 014 5415081100 - 008 5004470600
. u r r r
Desvio Padrdo - 036 15420134064 Q02 15774367718
. r
Assimetria - 010 091 005 056
. r r r
Maxima - 03% 71427005800 006 77087201500
. r
Minimo 031 38765000 - 021 30674700
Soma
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Number PME Portuguesas Imparidades de inventarios e divida da receber Inventario
Nome 2009 % 2010 0% 01 2009 0% 2010 0% 2011
1 |COMPACTAequipamento e servico de informatica, SA 302.885,00 60781,70 061 98000,00 28347800 | 044 40874600 (- 0,10 366.017,00
2 |EONORTE, SA 1019 160,28 W (-02 33558300 |- 064 12130440
3 LizGréfica, SA 1332346300 (- 0,22 1037804200 (- 138 3908 376,00 119477700 (- 031 82027500 (- 0,10 741 283,00
4 |Oliveira & Irmgos, SA 14551700 |- 0,36 925100 (- 037 57895,00 1097545200 (- 0,29 773816100 | 012 8680 183,00
5 |Adi, agéncia de inovacgo, SA 43364700 (- 1,00
6 [Phagecon, SA 456500 | 096 8933,00 055 13831,00
7 |Valor pneu, SA 19680650 | 2,57 70286840 | 18574 13125441200
8 {5185 FORWARD PAYMENT SOLUTIONS, SA 56700100 | 083 103969000 (- 097 31266,00 761892900 |- 0,69 239608400 |- 1,00
9 |ACP, Automovel Club de Portugal, SA 1743750 |- 1,00 481N 28395098 | 058 44724868 |- 018 36871439
10 |Chagas,SA 10171402 | 054 15623987 450 858 692,00 1936552500 | 004 | 2014978400 |- 0,08 1848154300
11 |lena Abrantina Imobiliaria SA 210375 |- 1,00 554830349 | 0,11 6182284249 |- 0,19 50 150 485,00
12 |Inova-EEM, SA 283200 | 022 2662200 |- 038 16501,00 11334300 | 053 17338500 |- 0,07 16093700
13 |FHC, FARMACEUTICASA 5253800 | 158 13542500 |- 0,00 135321,00 959253700 |-017 800760900 | 059 1271072600
14 |MARL SA 7234000 |- 075 1803800 24 58501,00
15 |Docapesca Portoee lotas, SA 37297500 (- 058 157 499,00 031 206 515,00 44934200 (-023 34812300 |- 007 32393100
16 Aguas do Nordeste, SA 789451,00 059 1257503,00 42775100 | 033 57033400 | 055 885 681,00
17 |Viamar égua 10895800 | 025 136/588,00 087 255320,00 77189000 (- 001 76151200 |- 0,03 739343,00
18 Aiguas do Mondego, SA 35011887 520063 | 0,65 856807 |- 0,06 804475
19 |Esposende ambiente, SA 1389900 | 119 30470,00 022 3120200 16486600 | 0,10 18205600 | 0,05 190703,00
20 |PME Sociedade de investimento, SA
21 |Norgarante, garantia mitua, SA
22 |FamiGeste SGPS, SA 410851,00 100
23 |Sanest, saneamento da costa Estoril SA 8993900 | 055 13962300 | 016 162 029,00
U4 i\gua de cascais, SA 30613700 (- 009 279996,00 104 570926,00 13451000 | 008 14584200 | 0,08 157128,00
25 |Sata, Airacores, SA 3284300 | 627 23862800 |- 047 12600500 182871000 | 040 255574000 | 001 2587 968,00
26 |Ceito, Consultoria de Gestdo, SA 305266900 |(-1,00 354300 | 2734 10039400
21 |Primus, Promogdo & Desenvolvimento Regional SA 19706,00
28 |Impresa, Sociedade gestora de participagdes sociais 171833700 141340600 3488363000 | 191626500 277936900 327033000
29 |COSEC, compania de seguros de créditos, SA 147 265,00 20736,00 1299500 1090700
D usose [os [sonmsn | on [sorarsess [unmmn oo [oomssson [om [owsns
BTA650 -025  GI8SAES | 903 620102408 | 383383 00 | 378634070 009 | 345233
MO0 S0©  T6EBES - 04 SBSOL0 | I6ABG600 | 010 | 1820600 012 | 16083700
DRS4S 02 200343608 | 179 58858t | 1086853527 | 009 | 1183027928 - 06 | 9%
R "o 08 - o o 10 -on 0st | om 0%
BR300 -0 0380000 | 1165 13125041200 | SS4R304%6 | 011 | 618284248 - 019 | 5015048500
"l Taovol - 300837600 | [
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PME Portuguesas Ativos diferidos
Nome Sector 2009 A% 2010 0% 2011
COMPACTA equipamento e servigo de informética, S.A  |Prestagdo de servigo 293 427,00 2,58 105018400 | 017 1228477,00
EDNORTE, S.A Construgdo civil e ob 1686743 | 61,66 105684000 |- 0,99 615085
LizGréfica, S.A 2947200 |- 0,12 25 966,00
Oliveira & Irmos, S.A Comercializagéo de 26807600 |- 0,53 12626100 | 0,36 17209800
Adi, agéncia de inovago, S.A ;mg;ireag 1186338 |- 04 8467206 |- 0,25 6343031
Phagecan, S.A Prestagdo de servigo 435300 | 389 2133700 |- 049 10826,00
Valor pneu, S.A Gestdo de pneus 2343030 |- 007 1710636 |- 0,30 1102541
desenvahvimento de
actividades e funcdes
nas areas
SIBS FORWARD PAYMENT SOLUTIONS, 5.A de processamento de
ACP, Automdvel Club de Portugal, S.A Prestacdo de senico, BB0237 |- 031 606269 |- 1,00 148
Chagas, S.A Servigo de ranhurar § 98789517 |- 0,05 94243200 |- 0,22 73143400
Lena Abrantina Imobilidria S.A Imobiliaria 129723300 |- 0,4 987 208,00 3,00 395252500
Inova - EEM, S.A gestdn e exploracdo do 055800 |- 0,22 16059,00 0,58 2533100
FHC, FARMACEUTICA 5.A Actividade Farmacéy 5137700 0,55 7948300 |- 0,71 2279300
MARL, S.A abastecimento grog 42275500 | 0,02 43105100 |- 0,59 19328300
Docapesca Porto e lotas, S.A Pescas 23058800 |- 0,16 19381200 |- 0,20 155 841,00
Aguas do Nordeste, 5.4 Abastecimento de 4g
Viamar égua Abastecimento de 4g 13163200 |- 0,25 93983,00 |- 0,06 9292800
Aguas do Mondego, S.A Abastecimento de 4g 12380800 |- 0,30 8688500 |- 1,00
Esposende ambiente, S.A Tratamento de dgua 7704900 |- 0,33 5170300 |- 0,30 35972,00
PME Sociedade de investimento, S.A Financiamento de PN - -
Norgarante, garantia mutua, SA Facilitar créditos a P - -
FamiGeste SGPS, 5.A gestélo de participa 1324,00 1,14 282900 |- 092 216,00
Sanest, saneamento da costa Estoril, 5.A Acessoria de sistemd
l‘«gua de cascais, S.A Concessionario siste 41299000 |- 045 22889100 |- 0,35 149 198,00
Sata, Air agores, 5.A Transporte 2165660,00 |- 0,09 197627700 |- 0,20 13583 604,00
Ceito, Consultoria de Gestdo, $.A Prestagﬁo de servico 2896533200 |- 100 29631,00 0,03 30467,00
Primus, Promacéo e Desenvolvimento Regional 5.A consuftaria para 0s 10217700 |- 0,99 505,00 - 905,00
Impresa, Sociedade gestora de participagOes sociais Prestagdo de servigo
COSEC, compania de seguros de créditos, S.A Seguros 1728089,00 3029941,00 2412623,00
I s [ oon [ wssona | om | 10551505
Média 133733427 - 0,73 363 726,73 0,07 389 469,47
Mediana 83613,00 - 042 51703,00 - 0,50 25 643,50
Desvio Padrdo 5442883,85 - 087 698474,13 0,29 900 175,40
Assimetria 0,69 0,95 134 - 010 1,21
Méximo 2896533200 - 0,90 3029941,00 0,30 3952525,00
Minimo [
Soma 3583516381 - 0,38 4143 846,20 0,27 5267819,58
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- PROVISGES
ome dade 2009 0% 2010 1% 011
1 |COMPACTA equipamento e servico de informatica, A |Prestagdo de servico em Tecnologia da Informagéo, 18860500 (- 0,80 7330 |- 100
1 |EDNORTE SA Construgdo civil e obras plblicas srants |- 0,04 Q11 |- 015 356.001,61
3 |lisGrafica, SA Impress3o e artes raficas 1837300 |-082 2326800 | 61,19 144710900
4 (Oliveira & Irmos, SA Comercializacao de equipamentos sanitarios 6000000 | 152 15107000
5 |Adi, agéncia de inovagdo, SA Promaver a inovagéo e o desenvolvimento tecnoldgico 69945 |- 060 25500000 |- 076 5000000
6 |Phagecon, SA Prestagdo de servio SECTOR FARMACELTICO
7 Valorpneu, SA Gestgo de pneus
desenvoimento de acfidades  funcdes nas areas
de processamento de pagamentos electrinicos eCamara | 805719700 |- 0,36 67454000 |- 025 505226900
8 |SIBS FORWARD PAYMENT SOLUTIONS, SA de Compensagﬁo'
9 |ACP, Automavel Club de Portugal, SA Prestagéo (e senico, 95989929 |- 0,19 s | 149 193753706
10 |Chagas, SA Servico de ranhurar tubos
11 |lena Abrantina Imobiliaria SA Imobilidria
12 |Inova-EEM, SA gestéo e explorago dos sistemas de abastecmento publco de égua
13 |FHC, FARMACEUTICAS A Actividade Farmacéuitica
14 |MARL SA abastecimento grossista de produtos agro-almentares | 203014800 | 012 | 2B%1GT0 |- 100 B3N
15 |Docapesca Porto e lotas, SA Pescas 925781100 | 007 992152400 | 006 | 1053623600
16 |Aguas doNordeste, SA Abastecimento de agua
17 |Viamar égua Abastecimento de agua
18 |Aguas do Mondego, A Abastecimento de 3gua
19 |Esposends ambiente, SA Tratamento de agua
20 |PMESociedade de investimento, SA Financiamento de PME 16896800 |- 011 15061100 |- 010 135.080,00
2 |Norgarante, garantia mitua, SA Facilitar créditos a PME 1378374200 | 056 | 2148903300 | 024 | 2659043400
20| FamiGeste SGPS, SA gestdo de participacdes sociais
23 |Sanest saneamento da costa Estoril, SA Acessoria de sistema de saneamento 112888900 |- 0,70 34037900 340379,00
28 Agua de cascais, SA Concessionario sistema de distribuigdo de agua 18526300 | 055 287 130,00 0,40 400 735,00
25 Sata, Air agores, S.A Transporte 1170111600 |-026 8663 545,00 013 977992800
26 Ceito, Consultoria de Gestdo, S.A Prestado de servigo em consultoria 18526,00 | 0,08 20 000,00 - 20 000,00
27 |Primus, Promog&o e Desenvolvimento Regional S.A consultoria para s negdcios e para a gestdo. - - -
28 Impresa, Sociedade gestora de participagdes sociais Prestacdo de servico 5885 815,00 4793 498,00 4556 407,00
29 COSEC, compania de seguros de créditos, S.A Seguros 49310 841,00 46 280 373,00 48379 194,00
Média " 430835257 - 003 428197096 - 008 @ 392056156
Mediana 148 670,50 4 0,75 37253,30 r 0,25 r 46 672,00
Desvio Padréo 10289739,38 4 0,01 10153 688,01 § 0,02 I 10321 602,98
Assimetria 124 oot 125 - 010 113
Méximo 49310841,00 4 0,06 46280 373,00 4 0,05 1 4837919400
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Anexo 2 — Teste de regressao com variaveis Dummy

PME Portuguesas Imparidades de inventarios e divida da receber
VarDummyl  |VarDummy2  (Var.Dummy3  |VA.Dummy4
Divulgagdoem  |Divulgagdopor |Consisténcias das [No caso de perda
Notas das classes das estimativas material por
politicas usadas  |quantias das realizadas e imparidade foram
paraos testes de |perdas e rigorosidade nos |divulgados nas
POC SNC imparidade aos  |reversdespor |calculos. Notas 0s
2009 2010 ativos imparidade (1=Coerentes; |acontecimentos e
identificados  |reconhecidas nos |0=Confuso) circunstancias g
(1=Sim;0=Na0)  [resultados conduzemo
(1=Sim; 0=Ndo) acontecimento
(1=Sim;0=Ndo)
COMPACTA equipamento e servigo de informatica, S.A 302885,00 2010,00 1 1 1 1
EDNORTE, S.A 330522,00 330522,00 1 0 1 1
LizGrafica, S.A 13323463,00 10378042,00 1 1 1 1
Oliveira & Irmdos, S.A 145517,00 92570,00 1 0 1 1
Adi, agéncia de inovagdo, S.A 433647,00 433647,00 1 1 1 0
Phagecon, S.A 4565,00 8933,00 1 0 1 0
Valor pneu, S.A 196806,50 702868 40 1 0 1 1
567001,00 1039690,00 1 1 1 1
SIBS FORWARD PAYMENT SOLUTIONS, S.A
ACP, Automével Club de Portugal, S.A 1743750 17437550 1 1 1 1
Chagas, S.A 101714,02 156239,87 1 0 0 1
Lena Abrantina Imobilidria S.A 3248,00 2103,75 1 1 1 1
Inova- EEM, S.A 21832,00 26622,00 1 1 0 0
FHC, FARMACEUTICA S.A 52538,00 135425,00 1 0 0 1
MARL, S.A 72340,00 18038,00 0 0 1 1
Docapesca Porto e lotas, S.A 372975,00 157499,00 0 0 0 0
Aguas do Nordeste, S.A 652485,00 789451,00 1 1 1 1
Viamar égua 108958,00 136588,00 1 1 0 1
Aguas do Mondego, S.A 11562,00 11800,00 1 1 1 1
Esposende ambiente, S.A 13899,00 30470,00 0 0 0 1
PME Sociedade de investimento, S.A 562147,00 669841,00 0 0 0 1
Norgarante, garantia mtua, SA 452365,00 321584,00 0 0 1 0
FamiGeste SGPS, S.A 410851,00 410851,00 1 1 1 0
Sanest, saneamento da costa Estoril, S.A 10658,00 9584,00 1 1 0 1
Agua de cascais, S.A 306137,00 279996,00 0 1 1 0
Sata, Air agores, S.A 32843,00 238628,00 1 1 0 1
Ceito, Consultoria de Gestdo, S.A 3052669,00 3543,00 1 0 1 0
Primus, Promogdo e Desenvolvimento Regional S.A 12584,00 365184,00 0 0 1 1
Impresa, Sociedade gestora de participagdes sociais 1718337,00 1413406,00 1 0 0 1
COSEC, compania de seguros de créditos, S.A 147265,00 14756,00 0 0 0 1
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PME Portuguesas Inventdrio

Divulgagdo nasNotas  Divulgagionas  Divulgagio das quantias

das Politica Notas das escrituradas
contabilistica adotadas Formulas de detidas em diferentes
b namensuragiodos  custeioeo classificagbes
Aot inventarios sistema de de inventarios
(1=sim; 0=néo) inventario (1=Sim;
Nome (1=sim; 0=ndo)  0=Ndo)

1 |COMPACTA equipamento e servigo de informatica, S.A 283473,00 408746,00 1 1 0
2 |EDNORTE,S.A 44292922 335583,00 1 1 0
E LizGréfica, S.A 1194777,00 820275,00 1 1 1
4 |0liveira & Irm3os, 5.4 10975452,00 7738161,00 1 1 1
5 |Adi, agéncia de inovagdo, S.A 2562884,00 248512300 1 1 1
b Phagec on, SA 2658123,00 2658123,00 1 1 1
7 |Valorpneu, S.A 856652,00 £58412,00 1 1 1
7618929,00 1395084,00 1 1
8 SIBS FORWARD PAYMENT SOLUTIONS, 5.A 1
9 |ACP, Automdvel Club de Portugal, S.A 183950,98 447248 68 1 1 1
10 Chagas, S.A 19305525,00 20149784,00 1 1 1
11 |lenaAbrantina Imobilidria S.A 55453034,96 £1822842 49 1 1 1
12 Inova- EEM, S.A 113343,00 173385,00 1 0 1
13 |FHC, FARMACEUTICAS.A 9592537,00 §007609,00 1 0 0
1 MARL, 5.A §43326,00 9985214,00 1 1 0
15 Daocapesca Porto e lotas, 5.A 449342,00 348123,00 1 0 1
16 |AguasdoNordests, S.A 427751,00 570334,00 1 1 1
17 |Viamarégua 771830,00 761512,00 1 0 0
18 |Aguas doMondego, S.A 5200,63 8558,07 0 0 0
19 |Esposende ambiente, S.A 164366,00 182056,00 1 0 1
20 |PMESociedade de investimento, 5.4 M5223,00 453698,00 1 1 0
1 Norgarante, garantia mutus, SA 556228,00 578996,00 1 1 0
2 FamiGeste SGPS, S.A 25852,00 25892,00 1 1 0
23 |Sanest, saneamento da costa Estoril, S.A 89939,00 13962300 1 1 1
L i\gua de cascais, S.A 134510,00 145842,00 1 1 1
25 |Sata, Airacores, S.A 1823710,00 2555740,00 1 1 1
A% |Ceito, Consultoria de Gestdo, S.A 548123,00 548123,00 1 0 0
27 Primus, Promo;ﬁo e Desenvolvimento Regional .A 19706,00 18996,00 1 1 0
28 |Impresa, Sociedade gestora de participagdes sociais 1916265,00 2775369,00 1 1 1
29 |COSEC, compania de seguros de créditos, S.A 20736,00 12995,00 1 0 1
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PME Portuguesas Ativos Diferidos
Var Dummy 1 Var.Dummy 2 Var Dummy 3
Informagdo Toda ainformagio As transferéncias
transparente e plemen tar para rendimemntus
relevantes para ou gastos estao
comparar os saldos rEf'erE"te e devidamente justifi-
atuais com o3 arescimos € cadas nos ABDR pela
existentes nofinal do | deferimentos natureza
Number POC SNC periodo anterior e esta adequada- da operagdo com
2009 2010 aplicagdo no periodo mente divulgada nas causa e se foi
corrrente, politicas cumprido
contabilisticas b3 0 principio
consistentes com as do doBalangoe contabilistico
periodo anterior Demonstragio dos acréscimos
{1=5im ;0=Ndo) dos Resultados [1=5im; O=Ndo)
(1=5im; 0=Na)
1 |COMPACTA equipamento e servico de informatica, S.A 193427,00€| 105018400€ 0 0 0
2 EDNORTE, 5.A 1686743 € 1056 84000€ 0 0 1
3 |LizGrafica, S.A 30998,00€ 29472.00€ 1 1 1
4 |Oliveira & Irmdos, S.A 268076,00€ 126 261,00€ 1 1 1
5  |Adi, agéncia de inovagdo, S.A 11186939 € B4 672,06€ 1 1 1
6 Phagecon, S.A 4359,00€ 21337,00€ 1 1 1
7 |Valorpney, S.A 13490,30€ 1710636 € 1 1 1
17585,00€ 17589,00€ 1 1 1
3 SIBS FORWARD PAYMENT SOLUTIONS, S.A
9 ACP, Automdvel Club de Portugal, S.A 880237€ £06269E 1 1 1
10 Chagas, SA 98789617 € 942 482,00€ 0 0 0
11 |LenaAbrantina Imobilidria S.A 1297 233,00€ 987 208,00€ 0 0 0
12 Inova - EEM, 5.A 20558,00€ 16059,00€ 1 1 0
13 |FHC, FARMACEUTICA S.A 51377.00€ 79 483,00 € 1 1 0
14 MARL, 5.A 42275500€ 431051,00£ 1 0 0
15 Docapesca Porto e lotas, S.A 230588,00€ 193812,00€ 1 0 1
16 |Aguasdo Nordeste, S.A 332065,00€ 332065,00€ 1 1 1
17 Viamarégua 131632,00€ 980983,00€ 0 0 1
18 |Aguasdo Mondego, S.A 123808,00€ 86 885,00 € 1 1 0
19 |Esposende ambiente, S.A 77043,00€ 51703,00€ 0 0 1
20 |PME Sociedade de investimento, 5.A 78265,00€ 78 265,00€ 1 1 0
21 |Norgarante, garantia mitua, SA 65514,00€ 62584,00€ 0 1 1
22 FamiGeste 5GPS, S.A 1324,00€ 2829,00€ 1 1 0
23 Sanest, saneamento da costa Estoril, S.A 205 836,00€ 205856,00€ 1 1 1
24 ﬁ\gua de cascais, S.A 412930,00£€ 228891,00€ 1 1 1
15 |Sata, Airagores, S.A 2165660,00€ | 1976277,00€ 1 1 0
26 |Ceito, Consultoria de Gestdo, $.A 28963 332,00€ 29631,00€ 1 0 1
27 |Primus, Promogdo e Desenvolvimento Regional S.A 102177,00€ 905,00€ 0 0 0
28 |Impresa, Sociedade gestora de participagdes sociais 995 854,00 € 995 854,00 € 0 0 1
29 COSEC, compania de seguros de créditos, S.A 1728089,00€ | 3029941,00€ 1 0 1
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PME Porfuguesas PROVISOES
Var.Dummy 1 Viar.Dummy 2 Var.Dummy 3
Foram apresentadas Divulgagﬁo N 5 dclarads a5 variagdes
Poltics cuﬂtabilst_icas Notas das DR 63 sig_niﬁcaticas g, se_
adotadas pela entidade existem, 35 respetivas
SNC Poc foram apesentadas nas L razdes, a fim de se podzr
2010 2009 Notas, nomeadamente |ESCTTEUT308N0. | comparar os saldos em
(calculo peda provis)  |comego & na fim |relago ao anoanterior.
do periodo
1 |COMPACTA equipamento e servigo de informética, S.A 3715330 188.605,00 1 1 1
2 |FDNORTE, 5.A 12024117 43744015 1 1 1
3 |LizGréfica, S.A 23 266,00 12837300 1 1 1
4 |Oliveira & Irmos, 5.4 0 000,00 52 345,00 1 1 1
5 |Adi, agéncia de inovaggo, A 255 000,00 63990459 1 1 1
6 |Phagecon, SA 0,00 0,00 0 0 0
7 |Valorpneu,S.A 0,00 000 0 0 0
1 1 1
& |SIBS FORWARD PAYMENT SOLUTIONS, S.A 6746540,00 B057197,00
9 |ACP, Automdvel Club de Portugal, S.A 77772535 059849 79 1 1 1
10 |Chagas,S.A 0,00 000 0 0 0
11 |Lena Abrantina Imobiliéria S.A 000 0,00 0 0 0
12 |Inova-EEM,SA 0,00 0,00 0 0 0
13 [FHC, FARMACEUTICAS.A 000 000 0 0 0
14 MARL, S.A 23911037,00 2130143200 1 1 0
15 |Docapescs Portoe lotas, 5.4 9921524,00 9757811,00 1 0 1
16 |AguasdoNordeste, 3.4 000 0,00 0 0 0
17 |Viamarégua 00 0,00 0 0 0
18 |AzuasdoMandego, SA 0,00 0,00 0 0 0
19 |Esposende ambiente, SA 000 0,00 0 0 1
0 |PMESodiedade de investimento, S.A 150611,00 163963,00 1 1 0
21 |Norgarante, garantiz mdtua, SA 21483033,00 13783742,00 1 1 0
22 |FamiGeste SGPS, 5.A 0,00 0,00 0 0 0
23 |Sanest, saneamento da costa Estoril, S.A 340375,00 1128835,00 1 1 1
X |Asvade cascais, SA 287130,00 185263,00 1 1 1
& |Sata, Airagores, S.A 8663545,00 11701116,00 1 1 0
%6 |Ceito, Consultoria de Gestio, S.A 20000,00 18526,00 1 0 1
a1 |Primus, Promo;ﬁoe Desenvolvimento Regional 5.4 0,00 0,00 0 0 0
2 |Impresa, Sociedae gestara d= participagOes sociais 4793495,00 5885815,00 0 0 1
29 |COSEC, compania de seguros de créditos, S.A 46280373,00 49310841,00 1 0 1
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Es+E40:M5Statistica de regressdio

R miltiplo 0974762101
R-Quadrado 0950161153
Valor significativo para continuar a investigacdo >5%. Representa a Percentagem do Impacto da Varidvel SNC nas varadveis Dummy
R-quadrado ajustado 94% e na varidvel POC,
Erro padrdo 6252372421
Observaces i
ANOVA
q 5Q MQ f F de significagdo

Regressdo 5 L6314 3279BEH3 838845463 141622613
Residuo 2 8600286412 3909226411
Total 2 1725628414

Coeficientes ~ Erro padrio Statt yvalor-P 9%inferiores ~ 95% superiores  Inferior 95,0%  Superior 95,0%
Imparidade.SNC - Var. independente 2544525100 3306035228 07 45% 431177319 940082,2524  -A31177,319 940082, 2524
Imparidade.POC - Var. dependente 1289534548 0,064399642 19% 0% 1,151977864 1419091232 1151977864 1419091232
VA.Dummy 1 377065,3879  306269,4165 13 B% -258098,0065 1012229782 2580980065 1012229782
VA.Dummy 2 -354576,6993  264577,049 134 19% 9032759161 194125075 9032759161 1941225175
VA.Dummy 3 T344713509 2548374701 02 78% -455053,4306 6019477012 4550534306 6019477012
VA.Dummy 4 STA68.449 273759614 210 5% -1141911,156 H005,74359 1141910156 -6425,74359
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R mdltiplo 0,982970939

R-Quadrado 0,966231866

R-quadrado ajustado 96%

Erro padrdo 2140294,48

Observagdes 29

ANOVA

gl $Q MQ F F de significagdo

Regressdo 4 3,14581E+15 7,86E+14 171,6823 2,7687E-17

Residuo 24 1,09941E+14 4,58E+12

Total 28 3,25575E+15

Coeficientes Erropadrdo ~ Statt  valor-P  95% inferiores  95% superiores  Inferior 95,0%  Superior 95,0%

Inv.SNC (VAR.independ) -2401,339153  2140294,501 -0,00112  100% -4419752,081  4414949,403 -4419752,081 4414949,403

Inventario.POC 0,887244053  0,034983862 25,36152 0% 0,815040911  0,959447195 0,815040911 0,959447195

Var.Durmy 1 -297191,2677  2338819,481 -0,12707 90% -5124277,431  4529894,896  -5124277,431 4529894,89%

Var.Durmy 2 -316750,3544  947028,9914 -0,33447 78% -2271322,128  1637821,419 -2271322,128 1637821,419

Var.Dummy 3 1213888,302  856011,2162 1,418075 17% -552832,0163 2980608,62 -552832,0163 2980608,62
o FESUNODOSEWTAOSdsefermentscedvos

Estatistica de regressdo
Rmiltiplo 0493471847
R-Quadrado 0,2035144p4
R-quadrado ajustado 12%
Erro padrdo 5015489,386
Observagdes i}
ANOVA
gl SQ mMQ F F designificagdo
Regressdo 4 1,9434E+14 4,8585E+13 1931414038 0,137763559
Residuo U 6037314 2,51551E+13
Total 8 793063E+14
Coeficientes Erro padrdo Statt valor-P 95% inferiores 9% superiores  Inferior 95,0%  Superior 95,0%
Viar SNC (INDEPENDENTE) 1435542306 2081353,43 0,629250359 54% 30293933 6144004,022 -3272939,33 6144024,022
VarPOC 1402165700 1503722188 -(,959063924 3% -4505695762 1661364359 -4,545695762 1,661364359
Var.Dummy 1 STUIT9651 2672617048 2,142910693 &% 21169,16% 1120319013 211169169 11243190,13
Var.Dummy 2 -1031026,522  2634086,119 -,619523447 % 12570708 -1491345,042 -12570708 -1491345,002
Var.Dummy 3 1129093562 1935957,089 0,583220411 57% -0866525,480 514712613 -2866525,489 514712613
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Estatistica de regressdo
Rmiltiplo 099
R-Quadrado 098
R-quadrado ajustado 97%
Erro padréo 1633170,64
Observagdes i
ANOVA
ql 5Q MQ F Fde significagdo

Regressdo 4 2,80856E+15 TO041E414  246,3121983 41459419
Residuo U 6839113 2,349926+12
Total B 2876%E+15

Coeficientes ~ Erro padro Statt valor-P 9% inferiores % superior ferior 95,0 perior 95,0
VarSNC (INDEPENDENTE) -A43086,1312 7643717055 -0,57%73643 57 -202067L,795 1134500 -2020672 1134500
Var.POC 0953518172 003458439 275699309 0% 0882137334 1,024899 0,882137 1,048%9
Var.Dummy 1 2480103,803 963362,6957 2570423749 P 4918209212 4468387 4918209 4468387
Var.Dummy 2 -1827060,922 912094,6985 -2,003148275 6% -3709531,858 55410,01 -3709532 55410,01
Var.Dummy 3 -115662,5209 £65888,1508 -0,17363662 86% -1489988,118 1258663 -1489988 1258663

76

Universidade Lus6fona de Humanidades e Tecnologias — Escola de Ciéncias Econdmicas e das Organizacdes



Janio Ferreira de Almeida — Impacto do SNC no controlo interno das PME Portuguesas

Anexo 3 - Testes de Normalidade Com Variaveis de Distribuicdo Normal

BH oreth: teste de nomalidade 0 R s

E@Ea0AND XK

Teste da normalidade de VN _POC:

Tezte de Doornik-Hansen = 57,4148, com wvalor p 3,40B32e-013

W de Shapiro-Wilk = 0,644615, com valor p 3, 7T0213e-007

Teste de Lilliefors = 0,268401, com valor p ~= 0

Teste de Jarque-Bera = 118,856, com valor p 1,47548e-026

. ; =
Wgmtene s e

a2 D0DANDX

Teste da normalidade de VI_SNC:

Doornik-Hansen = 150,345, com wvalor p 2,253%6e-033

W de Shapiro-Wilk = 0,500702, com wvalor p 7,93002=-009

Tezte de Lilliefors = 0,297268, com valor p ~= 0

Tezste de Jargque-Bera = 415,613, com valor p 5,6337%=-031

Bowmsmmmme
BEDADR

Teste da normalidade de ACT_PDC:

e—020

Teste de Doornik-Hansen = 85,1659, com wvalor p 4,3437¢

W de Shapiro-Wilk com valor p 1, 3878e—-008

Teste de Lilliefors = 0,315256, com valor p ~= 0O

Teste de Jargue-Bera = 132,581, com valor p 1,62333e-0295
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“ gretl: teste de normalidade - E@g

@ oo R

Teste da normalidade de ACT SHNC:

Teste de Dmoornik-Hansen = 72,7324, com valor p 1,60831e-016
W de Shapiro-Wilk = 0,610028, com wvalor p 1,3586e-007

Teste de Lilliefors = 0,266448, com valor p ~= 0

Teste de Jargque-Bera = 124,877, com valor p 7,6436e-028
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