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Resumo

A dissertacdo aborda um estudo sobre o mercado de agdes, com foco nos investimentos
nesse mercado, especialmente em relacdo aos impactos pds-Covid-19 e as tecnologias
presentes. O investimento em ac¢des € uma modalidade de alto risco, o que ressalta a
importancia de considerar cuidadosamente 0s aspetos relevantes para mitigar 0s riscos.
Com o intuito de esclarecer até mesmo para pessoas menos familiarizadas com o assunto,
a dissertacdo foi desenvolvida para destacar os principais aspetos envolvidos nos

investimentos em acdes, especialmente apds eventos recentes.

O principal objetivo € fornecer esclarecimentos sobre os aspetos essenciais que todo
investidor ou pessoa interessada em iniciar no mercado de agGes deve conhecer e dominar
antes de comegar. Isso inclui compreender a natureza do mercado de ag0es, a sua origem
e 0 conhecimento necessario para ingressar nesse tipo de investimento. Além disso, 0
estudo visa destacar os riscos envolvidos nessa modalidade, como fatores externos e
internos podem afetar o desempenho de uma acéo, como observado durante o periodo de

pandemia, e a importancia de estar atento a esses aspetos.

Adicionalmente, a pesquisa enfatiza a importancia de se familiarizar com as técnicas
utilizadas para analisar o mercado de agdes, explorando as possibilidades de aumentar a
rentabilidade da carteira de investimentos e mitigar riscos. Busca-se compreender as
principais tecnologias atualmente presentes no mercado e a sua atuagdo, assim como

perceber o seu potencial de apoio aos investidores.

A metodologia de estudo adotada compreendeu uma abordagem qualitativa, que busca
compreender os fendmenos relacionados aos investimentos em agdes, especialmente
diante dos desafios pds-pandemia e das novas tecnologias. Essa abordagem baseou-se na
revisao de conteudos literarios e artigos especializados na area financeira. Além disso,
uma abordagem quantitativa também foi empregada por meio de uma pesquisa de
mercado, com o objetivo de avaliar o nivel de conhecimento das pessoas em relagao a
investimentos e até mesmo poupanca.E com isso foi possivel perceber que muitas pessoas
quando conseguem poupar algo, ainda existe um receio muito grande de escolher o
mercado de acbes principalmente pelo alto risco envolvido e levantados ao longo da

dissertacéo.
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Os estudos levantados ao longo da dissertacdo nos ajuda a ter uma clareza maior do
mercado, assim como indicar aspetos que devem ser levados em consideragédo antes de
investir. Concluindo que qualquer pessoa que venha a trabalhar ou escolher o mercado de
acOes, precisa estar preparado e estudar bem o mercado, principalmente fazendo uso das
novas tecnologias, pois foram criadas para nos ajudar e melhorar ainda mais nosso dia a

dia. Basta saber como utilizar ao seu favor.

Palavras Chaves: Mercado de agOes, investimentos, riscos, operagdes, tecnologia.
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Abstract

The dissertation addresses a study on the stock market, focusing on investments in this
market, especially about post-Covid-19 impacts and present technologies. Investing in
stocks is a high-risk modality, which underscores the importance of carefully considering
the relevant aspects to mitigate risks. To clarify even for people less familiar with the
subject, the dissertation was developed to highlight the main aspects involved in

investments in stocks, especially after recent events.

The main objective is to clarify the essential aspects that every investor or person
interested in starting in the stock market must know and master before starting. This
includes understanding the nature of the stock market, its origins, and the knowledge
required to enter into this type of investment. In addition, the study aims to highlight the
risks involved in the modality, how external and internal factors can affect the
performance of a stock, as observed during the pandemic period, and the importance of

being aware of these aspects.

Additionally, the research emphasizes the importance of becoming familiar with the
techniques used to analyze the stock market, exploring the possibilities of increasing the
profitability of the investment portfolio, and mitigating risks. It seeks to understand the
main technologies currently present in the market and their performance, as well as to

perceive their potential to support investors.

The adopted study methodology comprised a qualitative approach, which seeks to
understand the phenomena related to investments in shares, especially in the face of post-
pandemic challenges and new technologies. This approach was based on the review of
literary content and articles specializing in the financial area. In addition, a quantitative
approach was also employed through market research, to assess people's level of

knowledge regarding investments and even savings.

And with that, it was possible to notice that when many people manage to save something,
there is still a great fear of choosing the stock market mainly due to the high risk involved

and raised throughout the dissertation.

The studies raised throughout the dissertation help us to have greater clarity of the market,
as well as indicate aspects that must be taken into account before investing. Concluding
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that anyone who comes to work or chooses the stock market needs to be prepared and
study the market well, especially using new technologies, as they were created to help us

and improve our daily lives even more. Just know how to use it to your advantage.
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Introducéo

Cada vez mais pessoas estdo em busca de fazer algum tipo de investimento, seja ele com
0 intuito de poupar, ou multiplicar seu capital. Mas deixando claro que poupar no sentido
de guardar dinheiro e faze-lo render e ndo apenas deixa-lo em uma poupanca que ja
sabemos que isso ndo nos traz muito retorno financeiro. Entdo com isso surge mais
pessoas a se interessar pelo mercado de a¢6es. Como uma possibilidade de multiplicador

de capitais. Seja ele para pessoa individual, para uma entidade ou empresa.

Vale ressaltar que o mercado de a¢des é proveniente do Mercado de Capitais, que ndo s6
atualmente, mas desde muitos anos ja desempenha um papel determinante e de muita
importancia para o desenvolvimento econdmico de paises. Pois é considerando uma
grande fonte de recurso para economia, é através dos tomadores de recursos, 0s
investidores e poupadores que se fortalecem e aquecem 0 mercado e consequentemente
gerando valor para o desenvolvimento da economia e que sera mais detalhado ao longo

deste trabalho.

Em busca de perceber melhor sobre o mercado de agdes, de onde vem e como é seu
funcionamento, mas acima de tudo buscando entender os desafios enfrentados para iniciar
investimentos no mercado ou até mesmo se manter de forma saudavel como multiplicador
de capital. Pois além de ser algo desafiador, 0 mercado de acles estad exposto a muita
volatilidade como por exemplo eventos pontuais em empresas ou até mesmo mundiais
como foi a pandemia do COVID-19 onde nos fez ver o mundo de uma forma diferente e
que mudou e agitou como nunca antes o0 mercado de a¢gbes mundialmente, muitos podem
ter perdido dinheiro, mas sempre tém quem possa aproveitar a oportunidade para fazer

dinheiro, e € isso que também sera analisado.

Outro fator importante que sera visto é como estdo as novas tecnologias envolvidas nesse
mercado, pois quando surgiu o0 mercado de a¢des, para se comprar uma determinada acao
de uma empresa, tinhamos de facto um papel que dizia o que tinhamos determinada
parcela de empresa X, muito diferente do momento atual, onde podemos através do ecra
de um computador ou telemovel comprar e vender a¢Ges de uma empresa. Mas também
0 que esta por vir? Sao perguntas que serdo estudadas com o intuito de entender o que um

investidor enfrenta na hora de investir no mercado de acfes e que deve levar em

10
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consideracdo. Por fim tentar com isso observar o que faria mais pessoas adentrar nesse
mercado financeiro. O que poderia ser feito para mais pessoas investir em acoes e 0 que
falta para isso, pois tendéncias do mercado é que ndo param de surgir fazendo com que
seja mais percetivel fazer esse tipo de investimento. Pois hoje é possivel através de videos
aprender novas taticas de investimentos, aprender sobre 0 mercado ou ainda aprender

tecnologias que pode otimizar nosso tempo na hora investir.

11
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1. Metodologia

A dissertagdo conta com uma abordagem de pesquisa na sua maior parte qualitativa que
busca entender os fendmenos que giram em torno dos investimentos em ac0es, perante 0s
seus desafios principalmente pos-pandemia e com as novas tecnologias através de

conteudo literario e de artigos da area financeira.

Assim como menciona (Carmo & Ferreira , 2008) a importancia de uma pesquisa
documental adequada é de extrema importancia, locais principalmente adequados como
bibliotecas. Sendo assim, foi utilizada bibliografias como etapa inicial deste trabalho
académico, com 0 objetivo de reunir principais informacgdes sobre o tema em questao, e

com o intuito de trazer informagdes assertivas para o trabalho.

Vale ressaltar que como se trata de um assunto ndo s6 atual, mas que tem mudancas
constantes na forma de lidar e investir no mercado, fez-se necessario a inclusdo de
informacBes mais atuais e conteudos digitais na sua maioria. Também com a missdo de
complementar o contetudo de bibliografia ja recolhido em livros utilizados ao longo da
pesquisa. Assim como deixar uma pesquisa mais rica ao acessar contetdos em bibliotecas

também digitais, mundialmente.

Pois assim como menciona (Silva & Menezes, 2005) a relacdo custo-beneficio quando se
compara 0 tempo necessario para se buscar contetdos impressos com relacéo aos digitais,
0 tempo gasto é infinitamente menor, fazendo com que documentos digitais agilizem

ainda mais o processo de estudo.

E afim de complementar os contetdos literarios e para perceber melhor a “busca por esse
tipo de investimento” um dos capitulos dessa dissertacdo, foi elaborada uma breve
pesquisa onde os entrevistado foram questionados quanto ao seu grau de conhecimento e
relagdo com o universo financeiro de investimentos nas suas vidas. Assim como

investimentos no mercado de agdes.

12
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Parte A — Revisdo da Literatura

2. Conceitos

2.1. O que é 0 Mercado de Capitais

Primeiramente precisamos compreender o que é o mercado de capitais que é onde
podemos encontrar a operacdo de bancos e instituicdes financeiras e também bancos de
investimentos. E o sistema financeiro responsavel pela intermediagao entre quem precisa
captar fundos para financiar os seus projetos e com quem, por outro lado tém a
disponibilizacdo dos recursos para financiar projetos. Basicamente é um sistema que
viabiliza um processo de capitalizacao.

Os mercados financeiros ja existem ha muito tempo, desde do inicio da humanidade como
lembra bem (Levinson, 2020) desde os tempos que agricultores se viram na necessidade
de negociar a sua colheita em troca de sementes para a proxima safra ou ainda se o seu
cesto de mandioca poderia ser trocado por uma determinada quantidade de peixes, ou
seja, ainda existia uma volatilidade desde essa época, mas essas decisdes independentes
desses agricultores ja fizeram com que constituisse um mercado financeiro basico, mas
que ainda assim esse tipo de mercado cumpria muitos dos propdésitos dos atuais mercados

financeiros.

De acordo com (ROSS, 2002), o mercado financeiro € dividido por duas categorias
basicas, sendo elas: 0 mercado monetario, composto pelos titulos de divida a curto prazo,
e 0 mercado de capitais, no qual sdo transacionados titulos de divida de longo prazo e as
acoes, no qual vamos adentrar nesse estudo. E pode-se dizer que o mercado de capitais
historicamente nos traz duas licdes, a primeira que sempre ha uma recompensa pelo risco

e a segunda € que quanto maior a recompensa em potencial, maior sera o risco.

Para (Neto A. A., 2019) o mercado de capitais no processo de desenvolvimento
econdémico assume um papel altamente relevante, sendo um grande municiador de
recursos permanente para a economia, em virtude da ligacéo que efetua entre os que tém
capacidade de poupanca, no caso os investidores, aqueles carentes de recurso de longo
prazo. O mercado de capitais surge como forma de suprir as necessidades de investimento
dos agentes econdémicos, por meio de diversas modalidades de financiamentos a médio e

longo prazos para capital de giro e capital fixo.

13
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O mercado financeiro é composto por intermediarios e instituicbes de apoio, onde se
reinem os interesses de tomadores e emprestadores, levando o capital a fluir pela
economia. O mercado de capitais como é conhecido, esta dividido em mercado primario
e secundario, onde basicamente € no mercado primario onde um titulo é negociado a

primeira vez e secundario quando ja é quando um titulo ja é negociado pela segunda vez.

No mercado primario é que entidades governamentais e empresas vendem novas
emissdes de ordindrias e preferenciais, titulos corporativos e titulos do governo, notas e
letras no mercado primario para financiar melhorias nos negécios ou expandir as
operacOes (Chen, 2022). E a venda no mercado primario basicamente ocorre quando o0s
titulos da empresa séo colocados a disposicao de investidores, através de ofertas publicas
iniciais, os IPO’s como sdo conhecidos, sigla em inglés. A empresa determina quantas
acOes deve colocar a disposi¢cdo dos investidores e valor minimo que quer receber por

acoes.

“IPO — Oferta Publica de Ac0es, € a abertura de capital de uma companhia pode ocorrer
através de uma emissdo primaria de agdes. O IPO é a siglas em inglés de Initial Public
Offering, é a primeira venda de a¢bes de uma companhia no mercado, dando inicio a
futuras negociacbes em bolsas de valores. O IPO pode também ser primario ou
secundario. Na oferta primaria de acdes, a sociedade capta diretamente de novos recursos
para financiar seus ativos, apresentando como contra partida 0 aumento de capital. Nas
ofertas secundarias, sdo principalmente os controladores que oferecem partes de suas
participagdes e de novos investidores. N&o ha entrada de novos recursos para a empresa,
ndo ha alteracdo do capital. O que ocorre é somente um aumento do nimero de
acionistas”. (Neto A. A., 2015).

Agora, por exemplo, se esses mesmos compradores dos titulos via oferta de IPO decidem
vender as suas agdes, esses mesmos titulos ja passam a ser do mercado secundéario. Sendo
assim, uma bolsa de valores pode ser o local de um mercado primario quanto do mercado
secundario. Pois, na bolsa de valores pode-se tanto adquirir um titulo pela primeira vez
quanto pela segunda. Basicamente se uma acéo é proveniente de um investidor e ndo mais
de um mercado primario, da empresa emissores dessa acdo ela ja se torna em si uma

operacdo do mercado secundario (Chen, 2022).

14
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3. Teorias Funcionamento do Mercado de Acdes

3.1 Ideia geral

Como mencionado anteriormente, atualmente podemos arriscar dizer que cada vez mais
pessoas estdo entrando no mercado de acOes, mais pessoas estao buscando formas de fazer
0 seu capital multiplicar e fazer algum tipo de investimento. Claro que o mercado
financeiro é muito amplo e permite que tenhamos algumas opcdes de investir 0 nosso

dinheiro.

Para entender o seu funcionamento e mais especificamente quais sdo 0s maiores desafios
tanto de quem investe no mercado, para quem esta comegando ou quanto para quem quer
iniciar seus investimentos em acgOes, quais 0s principais desafios enfrentados.
Primeiramente precisamos ter claro o conceito de investimentos, “[...] Investimento
representa a ampliacdo de capital em alternativas que promovem o aumento efetivo da
capacidade produtiva de um pais, determinando maior capacidade futura de gerar riqueza
(rendas) (Neto, 2015). E importante ressaltar, também levantado pelo mesmo autor que o
conceito de investimento para a economia € um pouco diferente do que pode ser
considerado para pessoas ou empresas, pois o autor levanta o facto que para a economia
0 investimento estd vinculado a criacdo de riqueza e ndo pelo simples facto de

transferéncia de propriedade de um bem.

Pois por exemplo ao se adquirir agdes dentro de uma Bolsa de valores, ndo podemos tratar
como investimento no olhar econdmico pois estamos a falar de transferéncias de posses,
por se tratar de um mercado primario, mas sim quando ocorre a primeira comprada acgéo,
0 chamado IPO, isso j& dentro do mercado primario ai sim temos uma criagéo de riqueza
motivada pela canalizacdo direta do capital investido na empresa, e assim

consequentemente considerada como investimento no sentido da economia.

Vejamos primeiramente a definicdo do termo acdes, segundo (Neto, 2015) [...] “As acbes
constituem-se em titulos representativos da menor fracdo do capital social de uma
empresa (sociedade an6nima, sociedade por a¢fes ou companhia). O acionista ndo é um
credor da companhia, mas um coproprietario com direito a participagdo em seus

resultados”. Ou seja, no momento que adquirimos seja ela uma pequena parcela de uma

15
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empresa, estamos também através dessa forma tornando-se proprietario de uma parte
dessa empresa, mesmo em pequenas fragcGes. Lembrando que ao adquirir essa fracdo de

uma empresa, 0 investidor ndo passa a ter direitos em agir sobre a empresa.

3.2 Tipos de A¢des e Mercado primario

A origem das acGes, muito simplesmente, significa posse como bem mencionado por
(Levinson, 2020), que sua ideia de posse de acdes data dos tempos medievais, tornando-
se um fendmeno durante o periodo renascentista, quando grupos de mercadores se
juntaram para financiar a expansao comercial com os primeiros banqueiros para negociar
empréstimos, assim surgiram as primeiras empresas detidas por acionistas. O autor
também tras dados em que a primeira empresa detida por acionista podera ter sido a
companhia Holandesa das Indias Orientais, fundada por mercadores holandeses em 1602
e que emitiram certificados de titularidade de a¢Ges negociaveis, mas que falira dois

séculos mais tarde.

E j& agora é importante dizer que as a¢es atualmente sdo emitidas em sua maioria, na
forma de escritura, sem fazer necessaria a emissdo fisica de certificados (Neto A. A.,
2019). E sdo classificadas de acordo com a sua natureza dos direitos e vantagens que
conferem os seus titulares, sendo elas de trés espécies: ordinarias, preferenciais e de
fruicdo ou gozo. (Neto A. A., 2019) também nos trds uma melhor definigdo de cada uma
delas:

1. Agdes Ordinarias: Sua principal caracteristica é o direito de voto, permitindo
assim que o acionista tome decisdes para com a empresa. Decida por resultados,
deliberem sobre o destino da sociedade, analisem e votam, além de algumas outras
atividades pertinentes como promover alteragcbes em estatutos. Vale ressaltar que
quanto aos dividendos, sua distribui¢do aos acionistas ordinarios normalmente é
efetuada em funcéo do dividendo obrigatorio previsto em lei.

2. E jaas acgdes preferenciais apresentam as seguintes preferéncias e ou vantagens:

a. Preferéncia no recebimento de dividendos, devendo isso ocorrer antes dos
acionistas ordinarios;
b. Vantagem no recebimento dos dividendos, com a fixa¢do de um dividendo

minimo obrigatorio ou fixo;
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c. Preferéncia no reembolso do capital em caso de liquidacéo da sociedade;

d. Acumulacgéo das vantagens e preferéncias enumeradas;

Vale ressaltar que devido esses privilégios na divisdo dos dividendos, as a¢des
preferenciais ndo costumam ter direito a voto e consequentemente ndo

participa das deliberagdes da empresa;

3. E quando nos referimos as ac¢fes de gozo ou fruicdo, sdo as que geralmente as
pessoas conseguem ter acesso através de uma bolsa de valores. Lembrando que
ainda podem permanecer em contas de depdsito, em nome de seus titulares,
denominadas estruturais e podem circular no mercado de capitais sem a emisséo
de titulos de propriedade. E assim tendo algumas vantagens como:

a. Dividendos, mesmo tendo esse tipo de acdo, muitas empresas permitem e
dao o direito & recebimento dos dividendos o investidor que adquirir esse
tipo de acdo no mercado.

b. Bonificacdo, quando é feita a emissdo e distribuicdo gratuita aos
acionistas, sendo proporcional a quantidade de sua participagéo de capital
com novas acOes emitidas. Ou seja, 0 acionista que participar mais
emitindo acdes suas na bolsa para esse uso de gozo ou fruicdo pode se
beneficiar com isso.

c. Valorizacdo, os subscritores de capital também podem se beneficiar com
a valorizacdo de suas acdes, isso sempre dependendo da quantidade de
acOes emitidas e do preco de compra e venda da mesma no mercado.

d. Direito de subscricdo, os atuais acionistas passam a te o direito de serem
previamente consultados (preferéncia) em todo aumento de capital, com a
visdo de aquisicdo de novas agbes emitidas. E também o direito a

subscricao pode ser vendido em bolsa a terceira.

Quando vamos iniciar algum tipo de investimento em acgdes € importante ter algumas
consideracOes, principalmente com relagdo aos pregos pois sdo inumeros fatores quem
podem contribuir na volatilidade de prego tantos fatores internos da empresa quanto
fatores gerais de mercado. (Levinson, 2020) nos tras alguns fatores listados de forma

aleatoria:

17



-
[\ ]
LUSOFONA

Lucros — dependem em parte de fatores internos da empresa, mas que também podem ser
fortemente influenciados por fatores externos como por exemplo taxa de cambio, taxa de
crescimento econdmico ou ainda com tendéncias demograficas. Mas que nada mais sao
do que a diferenca entre a receita que a empresa gera durante determinado periodo e as
despesas em que incorreu. Mas que é importante ressaltar que nem sempre o lucro é uma
boa forma de medir a riqueza de uma empresa, pois a mesma pode “gerir” os lucros ao
controlar as datas de recebimento e de pagamento e escolher métodos contabilisticos

alternativos.

Taxas de Juros — Quando altas, normalmente fazem baixar os pregcos das acoes.
Investidores experientes costumam ver a inflagdo como perigosa para os valores dos
ativos, visto que investidores achardo o Mercado de A¢bes menos atrativo, pois em outros
mercados, como o mercado de renda fixa e o mercado de depositos bancarios,
proporcionara maiores lucros sem risco. Fazendo com que por exemplo um investidor
passe a considerar um investimento de renda fixa mais conveniente do que o ganho com

dividendos por exemplo.

Noticias Econdmicas gerais — Se tem um grande fator que pode afetar o mercado, é esse
0 de noticias econdmicas, pois qualquer nova informacdo seja ela sobre a taxa de
crescimento economico, de emprego, gastos dos consumidores ou outras variaveis

econdémicas podem ter um impacto significativo nos precos das acoes.

Tendéncias de Mercado — Inexplicavelmente de vez em quando, investidores podem
simplesmente comecar a gostar de uma determinada categoria de aces ou ainda de uma
acao especifica, fazendo que ocorra o efeito manada, onde investidores percebem um
fluxo maior de pessoas a ir para determinada acdo e vao também, fazendo com que os
precos aumentem devido a alta procura sem nem um motivo especifico ou apenas porque
um determinado grupo de investidores determinaram. Recentemente um bom exemplo
disso foi 0 ocorrido com as a¢des da empresa GameStop em 2021, embora ndo saibamos
exatamente como tudo levou as proporc¢des que aconteceu exatamente, apés a chamada
rebelido causada no Reddit* podemos dizer que WallStreet nunca mais sera a mesma. Um

grupo de jovens investidores reuniram-se em uma comunidade com basicamente uma

1 Reddit é uma rede de comunidades onde as pessoas podem mergulhar em seus interesses, hobbies e
paixoes.
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missao e objetivos principais: aumentar os precos das acGes para obter lucros para si
mesmos e, a0 mesmo tempo, forcar os investidores estabelecidos a abandonar as apostas
pessimistas contra empresas em dificuldades, como GameStop (GME). Esse movimento
fez com que as acdes da GameStop no mesmo dia valorizasse 13%, mas nao parando por
ai, dois dias depois subiu 57%, entdo 27% e assim por diante?. Abaixo podemos ter uma

visdo melhor do fenbmeno.

GameStop up 400% for the week

gme: 5-day change

$500
$400
$300
$200
$100 “/\"\/WN-M
Mon Tue Tue Wed Wed Thu Thu Fri Fr
12:00 9:30 12:00 9:30 12:00 9:30 12:00 9:30 12:00 _“

Figura 1 - Crescimento da 1 Sem GameStop - Fonte: CNBC

Importante ressaltar que o mercado priméario como mesmo o nome jé refere-se, é de onde
surge as primeiras negociagdes que ocorrem entre 0s emissores dos investimentos e 0s
investidores. Onde o dinheiro é captado diretamente pelas empresas emissoras dos

investimentos.

Mais especificamente, conhecemos o0 mercado primario de acOes através de uma oferta
publica inicial (IPO), na qual a empresa vende ac¢des diretamente aos investidores em
troca de capital. O IPO & a sigla em inglés para Initional Public Offering, é a primeira
venda de acOes e assim dando inicio a futuras negociacfes na bolsa de valores. Nessa

oferta priméria de a¢des, a empresa capta diretamente de seus investidores recursos para

2 Cfr. https://edition.cnn.com/2021/01/30/business/gamestop-reddit-rebellion-explained/index.html —
Acedido em margo de 2023.
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financiar seus ativos, apresentando como contrapartida o aumento de capital. (Neto A.
A., 2019)

O processo comega com a empresa contratando um banco de investimento para ajudar a
realizar a oferta publica inicial. O banco de investimento trabalha com a empresa para
determinar o preco e a quantidade de acOes a serem emitidas. Uma vez que o preco da
acao é determinado, a empresa e o0 banco de investimento iniciam um roadshow para
promover a oferta publica inicial. Durante o roadshow, a empresa se reline com potenciais
investidores para apresentar informacdes sobre a empresa e 0s termos da oferta publica
inicial.

Quando a oferta publica inicial é concluida, as a¢fes sdo negociadas no mercado
secundario, onde os investidores podem comprar e vender as a¢des entre si. As empresas

ndo recebem mais capital quando as suas a¢des sdo negociadas no mercado secundario.

3.3 Mercado Secundario de Agdes

Logo agora vejamos o secundario, que passado a primeira etapa de colocacao das aces
em mercado, as negociacdes desses titulos passam a se realizar e denominar mercado
secundario. Que sempre ira circular através de uma bolsa de valores e sempre instituicdes
devidamente autorizadas por comissbes de valores mobiliarios como a CMVM em

Portugal e CVM no Brasil como veremos mais adiante.

O Mercado Secundario registra unicamente a transferéncia de propriedade dos titulos e
valores mobiliérios, ndo determinando variagGes diretas sobre os fluxos de recursos das
sociedades emitentes. Onde empresas apenas se beneficiam de recursos das negociagoes
que ocorrem no mercado primario, ndo se beneficiando diretamente das negociacdes que

ocorrem no mercado secundario (Neto A. A., 2015).

Vejamos algumas principais aspetos que podemos observar entre 0 mercado primario de

acoes e 0 mercado secundario de a¢Bes. Algumas das principais diferencas sao:

1. Proposito: O mercado primario é onde as empresas emitem acdes pela primeira
vez, visando levantar capital. J4 0 mercado secundario € onde os investidores

compram e vendem aces entre si, sem que a empresa receba capital adicional.
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2. Participantes: No mercado primario, a empresa e 0s investidores sdo 0s
participantes. No mercado secundério, os investidores compram e vendem agdes
entre si, sem a participacdo direta da empresa.

3. Preco: No mercado primario, o preco das acdes € determinado pela empresa e pelo
banco de investimento que esta conduzindo a oferta publica inicial. No mercado
secundario, o preco das agBes € determinado pela oferta e demanda dos
investidores.

4. Volume de negociacbes: No mercado primario, as negociacfes sao realizadas
entre a empresa e 0s investidores e, portanto, o volume de negociacbes é
relativamente baixo. Ja no mercado secundario, o volume de negociagdes pode
ser bastante alto, dependendo do interesse dos investidores.

5. Risco: As acgdes negociadas no mercado primario sdo consideradas mais
arriscadas, pois geralmente sdo emitidas por empresas que ainda ndo tém historico
de negociacdo no mercado secundario. Ja as agdes negociadas no mercado
secundario podem ser menos arriscadas, pois o0s investidores tém acesso a
informacd@es historicas de negociacdo e podem avaliar melhor o risco envolvido

na compra dessas acdes.

3.4 Operacdes no mercado

Sempre que ocorrer uma compra e ou venda de uma agao no mercado, chamamos isso de
uma operacdo. E é através de uma operagcdo no mercado de a¢des que iniciamos um
investimento, este que por sua vez se realiza apenas através de uma bolsa de valores. Uma
bolsa de valores sdo estabelecimentos publicos legalmente autorizados, onde sdo reunidos
comerciantes e agentes para cumprirem operacgdes. Por defini¢do inglesa de stock-fundo,
Exchange-troca, troca de fundos, que corresponde melhor a natureza de sua definicao
com intuito mercantil (Ulrich, 2011).

Mundialmente temos algumas bolsas de valores famosas, uma das principais bolsas e
considerada a maior bolsa de valores é a americana NYSE - New York Stock Exchange,
onde sdo negociadas mais de 2.584 empresas (2022) e somando os valores de mercado, 0

gue chamamos de market cap chegam a mais de 25 trilhGes de ddlares.
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Na sequéncia temos a NASDAQ - National Association of Securities Dealers Automated

Quotations, t&o grande quanto e fica como a segunda maior bolsa de valores. Atualmente
0 Market Cap chega a mais de 17 TrilhGes de dolares. E logo no terceiro lugar temos na
Europa a Euronext que em empresas também conta com 2.000 empresas e com Market
Cap de mais de 6 trilhdes de ddlares. Abaixo o quadro podemos observar quais séo as

maiores bolsas de valores.

shanghei Stock Exchange China 888 200
Tekic Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Hong Kong Stock Exchange
Bormbay Stock Exchange
lLondon SotckExchange  Inglaterra 307 1800
Toronto Stock Exchange Canadd 3,0 2231

g r= s = B IS T S O N

Figura 2 - Maiores Empresas na Bolsa — Fonte: Investing.com

E através da bolsa de valores que individuos se retinem para comprar e vender suas acoes
com o objetivo de lucrar com suas operacfes, sempre respeitando horarios de pegrao,
periodo no qual as bolsas abrem para fazer a comercializacdo dos papeis, no caso acoes,
e outros tipos de ativos. Lembrando que cada bolsa de valores tera horério para abertura

e fechamento, mas isso sera de acordo com fuso horarios mundiais.

Importante salientar que nas operacoes realizadas temos lei da oferta e da procura. Assim
como qualquer outro tipo de comercio, na bolsa também se faz o uso dessa lei, e tendo

assim um importante papel no bom funcionamento do organismo econémico.

Como trés (Neto A. A., 2015) existem varios tipos de ordens de compra e venda, tais
como: ordem de mercado, ordem limitada, ordem casada, ordem administrada, ordem

discricionaria e ordem de funcionamento.

Ordem de mercado - é dada quando ndo ha qualquer limitacdo quanto ao preco de
negociagdo. O investidor busca o melhor preco e especifica a quantidade a quantidade de

titulos que deseja negociar (comprar ou vender).
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Ordem limitada - como o proprio nome ja diz, ela limita e determina o preco de
negociacao fixando geralmente o minimo para a venda e um pre¢co maximo para a compra,

onde somente € realizada a operacao se o preco atingir o que foi definido pelo investidor.

Ordem casada - envolve a realizacdo obrigatoria de uma operacdo de compra e venda,
sendo possivel apenas realizar a operacgao se as duas transacoes forem realizadas.

Ordem discricionaria - € gerada por administradores de carteiras de titulos e valores
mobiliarios que estabelecem as condi¢Ges prévias antes da execucdo da ordem de

negociacéo.

Todas as negociacdes das acdes sao realizadas em bolsas de valores, sendo processadas
exclusivamente pelo sistema eletrénico de negociacdo que permite que as sociedades
corretoras executem as ordens de seus clientes. E o sistema de negociacdo derivado deste
sistema € o que chamamos de “Home Broker” o que permite o envio de ofertas de compra
e venda de acBes diretamente pela internet, permitindo ainda acesso a cotacGes de acdes

e outras informagdes de interesse dos investidores (Neto A. A., 2015).

E assim como alguns outros mercados, o investimento no mercado de a¢des ndo poderia
existir se ndo houvesse pessoas em buscar de aumentar seu capital, e sem davidas na
busca em lucrar com esse tipo de investimento. E sempre védo haver diferentes motivacoes
pela qual um individuo busca esse tipo de investimento. VVejamos de grosso modo como
os investidores estdo classificados como nos traz (Levinson, 2020), divididos em duas

categorias:

- Individuais: Séo pessoas que individualmente ou coletivamente possuem uma pequena
parte de ativos financeiros. Seja ele agOes de sua empresa empregadora, ou ainda de
investimentos que buscou sozinho. Dependendo do pais esse tipo de investimento se torna
mais popular do que em outros. Nos USA por exemplo familias que possuem ativos

financeiros aumentou de 28% em 2008, para 36% em 2016.

-Investidores Institucionais: Companhias, empresas que costumam investir no mercado
com alta frequéncia. E que séo responsaveis pela maioria das transacdes nos mercados
financeiros. Mas claro que assim como investidores individuais, os institucionais vao
variar de pais para pais 0 numero de empresas que utilizam o mercado de a¢des para

investir.
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Quando falamos de investidores institucionais é importante salientar a questao dos fundos
de investimentos em acBes. Para (Levinson, 2020) é constituido de investidores
institucionais com crescimento mais rapido nas sociedades de investimento, que
combinam os investimentos de uma série de individuos com a finalidade de alcancar

objetivos financeiros especificos de forma eficiente.

Basicamente nos fundos de investimentos a gestdo fica por conta de gestores
institucionais, onde determinam a estratégia que ird seguir, e a medida que é investido
mais dinheiro, e os gestores do fundo passam a comprar os instrumentos financeiros que

melhor se adequem a sua estratégia (Levinson, 2020).

E ¢ através de fundos de investimentos que muitos investidores com pouca experiéncia
ou aqueles que estdo comecgando agora iniciam 0s seus investimentos, por se sentirem
mais seguros. Primeiro porque quem fard a administragdo do fundo de investimentos sdo
gestores experientes no que fazem, ou seja, maiores chances de lucro do que um
investidores inexperiente tomar uma estratégia. E segundo, os fundos de investimentos
sd0 compostos por mais de uma empresa, ou seja mesmo que uma delas ndo esteja a
apresentar uma boa performance, ainda assim as outras empresas que compdem o fundo

passa a equilibrar isso.

3.5 Operacdes a vista, a termo, op¢oes e contratos futuros

Existem quatro modalidades de se operar no mercado de a¢des, sendo eles: a vista, a
termo, opgdes e contratos futuros. O mercado que costumamos conhecer e normalmente
€ 0 mais popular de se efetuar transa¢Ges que é o mercado a vista, mas nao é a Unica forma

de se negociar como sera mencionado a seguir.

Para um melhor entendimento do mercado a vista, a negocia¢do ocorre huma unica vez,
onde o comprador das a¢les paga pela sua aquisicdo no mesmo momento. E esse é a
operacdo que utilizamos quando estamos no home broker e é feita a compra de a¢des ou
outros ativos ETFs e fundos imobiliarios, por exemplo. E é um mercado que ocorre de
forma online e dependente das leis de oferta e demanda e caso exista um prego comum

entre compradores e vendedores.
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Ja no mercado a termo € uma operacdo de compra e venda de derivativo com vencimento
em data futura. (Neto A. A., 2015) reforca que mesmo que uma operacgao a termo tenha
um prazo determinado, ainda assim podem ser liquidadas a qualquer momento antes do
vencimento. O mercado a termo vocé negocia o0s ativos na bolsa de valores para compra

a prazo, ou seja, compra hoje para pagar em uma data futura.

Enquanto no mercado de opcdes assim como explica (Neto A. A., 2019) é um mercado
que envolve negociacdes de compra e venda ja com um prazo de liquidacdo pré-
estabelecida. Mediante a pagamento de um prémio, o investidor de opgOes adquire 0
direito de comprar ou vender determinado lote de a¢des a outro investidor. Com a ressalva
de que o comprador da opcao pode negociar 0 prémio pago no mercado, caso ndo deseje

exercer o direito de compra e venda até a data de vencimento da opgéo.

Vale ainda ressaltar que o mercado de op¢des é um tipo de mercado financeiro em que
sdo negociados contratos que ddo aos compradores o direito, mas ndo a obrigacdo, de
comprar ou vender um ativo subjacente a um preco determinado em uma data futura
especifica. Esse ativo subjacente pode ser uma acdo, um indice de a¢fes, uma mercadoria
ou uma moeda. Quando alguém compra uma opc¢do de compra, por exemplo, ele adquire
o direito de comprar o ativo subjacente a um preco pré-determinado em uma data futura.
Ja uma opcdo de venda da ao comprador o direito de vender o ativo subjacente pelo pre¢o

determinado na opgéo.

E por sua vez um contrato de futuros por definicdo de (Ferreira, 2010), sdo contratos
padronizados, pois apresentam condi¢fes prefixadas, quanto a dimensdo, unidade de
transacgéo e cotacdo, meses de negociacéo e data de entrega, margem de preco, flutuagdes
ou outras. Ainda ressalta que é nos mercados futuros que se consegue juntar os agentes
que procuram a cobertura dos riscos contra as subidas ou decidas das cotagdes (Hedgers),
os especuladores que desejam apenas se beneficiarem das subidas e descidas de preco e

anda os especialistas em arbitragem (Arbitrageurs).

3.6 Regulacéo

Assim como algumas outras atividades, o mercado de a¢des ndo poderia deixar de ser
regulado. E para certificar que as trans¢des sejam feitas de forma correta e de modo a
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garantir o bom funcionamento do mercado 0s governos costumam ter agéncias

reguladores e fiscalizadora afim de garantir o bom funcionamento do mercado.

Para ter uma visdo um pouco melhor sobre o funcionamento e responsabilidades, vejamos
uma breve introducdo do que sdo dois 6rgdos que estamos mais proximos. O primeiro €
a CMVM - Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios em Portugal, assim como a

CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios no Brasil.

A regulacdo no mercado de agdes é importante para garantir a integridade do mercado e
proteger os investidores. Em geral, a regulacdo envolve a criacdo e implementacéo de
leis, regulamentos e padrdes éticos que governam a operacdo do mercado de agdes. Vale
ressaltar que a regulacdo no mercado de acdes varia de pais para pais e € influenciada
pelas caracteristicas do mercado e do sistema politico e econémico. Em geral, 0s

mercados mais desenvolvidos tém sistemas de regulacdo mais complexos e rigorosos.

3.6.1 CMVM

A CMVM - Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, assegura a eficiéncia,
equidade, seguranca e transparéncia do mercado dos valores mobiliarios. Constituida em
Maio de 1991 (decreto Decreto-Lei n.° 142-A/91, de 10 de Abril) tem como missao
supervisionar e regular os mercados de instrumentos financeiros, assim como 0s agentes
que neles atuam, promovendo a protecdo dos investidores. E uma pessoa coletiva de
direito publico, dotada de autonomia administrativa e financeira e de patriménio proprio.
Desempenhando as suas atribui¢cbes de modo independente, e integra o Sistema Europeu

de Supervisores Financeiros e 0 Conselho Nacional de Supervisores Financeiros.

3.6.2CVM

No Brasil temos a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) que é autoridade vinculada
ao poder executivo (Ministério da Fazenda), foi criada em 07/12/1976 pela Lei 6.385/76,
com o objetivo de fiscalizar, normatizar, disciplinar e desenvolver o mercado de valores
mobiliarios no Brasil. Age sob orientacdo do conselho monetario nacional que é
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administrada por um presidente e quatro diretores, nomeados pelo presidente da
republica. Tém por finalidade bésica a noratizacéo, fiscalizacéo e o controle do mercado
de valores mobiliérios, que € representado principalmente por a¢des, partes beneficiarias
e debentures, commercial papers e outros titulos emitidos pelas sociedades anonimas e

autorizados pelo Conselho Monetario Nacional.

3.7 Empresas negociadas

Atualmente inimeras empresas tem o seu capital aberto em bolsas de valores, e podem
existir inimeros motivos pelo qual uma empresa escolhe abrir seu capital numa bolsa de
valores, e sem davidas o de usufruir de recursos de seus acionistas € um dos maiores
motivos. Pois através de um dinheiro extra que a empresa pode comecar a tirar planos do
papel, seja para investir em novas tecnologias, ganhar mercado, ou ainda expandir suas
actividades. Ter esses recursos pode levar empresas que antes ndo podia pensar em

crescimento por falta de capital para outros patamares em busca de geracédo de resultados.

Apesar da decisdo de abrir capital ser uma das mais importantes decisées de uma empresa,
para (Pagano, 1998) é uma das menos estudadas na época, mas que para si, quando uma
empresa decide abrir capital ela estd a tomar uma decisdo muito sabia e assim iniciando

sua etapa de crescimento e também seu futuro.

Segundo (Bomfim, Santos, & Pimenta Jr., 2007) decisdo de abrir o capital deve ser
primeiramente avaliada para perceber sua viabilidade, pois deve avaliar se 0s custos para
fazer a abertura do capital sdo relativos a captacdo de capital préprio no mercado se isso
valeria o endividamento. As recentes aberturas de capital em bolsa de valores de empresas
sdo em sua grande maioria com marcas fortes para o publico e a expectativa de novas
aberturas vém obtendo grande destaque na midia. Ou seja, isso faz com que empresas
ganhem mais visibilidade o que consequentemente podera trazer mais investidores e

maior retorno financeiro para a empresa fazendo que a viabilidade seja positiva.

Ainda para (Bomfim, Santos, & Pimenta Jr., 2007) quando agdes de empresas fazem
abertura e passam a ser negociadas em bolsas de valores, ocorre uma ampliagéo e maiores
possibilidades de que as operacOes de compra e venda desses titulos ocorram com maior
facilidade, levando assim um aumento de sua liquidez, trazendo a possibilidade de
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converter esses bens em dinheiro. Mas que ainda existe algumas desvantagens como por

exemplo os valores das a¢Oes quando sdo inicialmente ofertadas, pois as agdes sdo
fortemente valorizadas no primeiro dia de negociagdo, mas ao longo do tempo isso se
estabiliza. Ou ainda, os elevados custos relativos ndo s a abertura em si, mas também as

despesas periddicas em gque as empresas abertas continuam a incorrer.

E antes de conhecermos melhor quais as grandes empresas do mercado, é importante
perceber o que foi levado em consideracdo para aponta-las como maiores. Que no caso

foi utilizado o Market Cap.

O Market Cap ou entdo em portugués Capitalizacdo de mercado, refere-se ao valor total
de mercado em dolares das aces em circulacdo de uma empresa (Silberstein, 2023). Os
investidores costumam usar esse nimero para determinar o tamanho de uma empresa e é
utilizado para determinar se uma empresa que estamos prestes a investir representa um

bom valor ou ndo para o adquirente.

Abaixo as maiores empresas mundialmente segundo o Market Cap delas - lembrando que
os dados foram consultados em margo de 2022. O que pode ocorrer pequenas variagoes
no ranking. E é possivel observar que quase em sua totalidade sdo empresas norte

americanas, com excecao da Saudi Aramco, empresa sediada na Arabia saudita.

Rank * Name Market Cap Price Today Price (30 days) Country
1 @ Apele $2.349T  $14850 - 139% W == USA
¢ Saud Arameo $1924 T $875  ~123% W ® S. Arabia
g [ Mierosor $1850T  $24859  ~148% M/\ == USA
a (G Alphabet (Google) $1163 T $9101  ~178% % = USA
5 @ Nen $929.73B $9073  ~1.65% M E= USA
6 g BerkshireHathaway $666.38B  $30363 - 0.39% w E= USA
7 A TY{D'A $572.28 B $229.65 2.01% WV\ = USA
g o e $54878B  $17344 - 030% M E= USA
o (Q MetaPlatforms (Facebook) $46540B  $17951 - 120% N E= USA

10 wsa Vi $454.28B  $21614  ~176% M\‘\—J\ = USA

Figura 3 - Maiores empresas mundialmente sequndo Market Cap - Margo'22 - Fonte: Companiesmarketcap.com
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E quando trazemos um pouco mais a nossa realidade na europa, mudamos um pouco essa

variedade de empresas, conforme podemos observar abaixo:

Rank * Name Market Cap Price Today Price (30 days) Country

1 LVMH $43175B  $856.03 - 0.32% W\\f/\ 11 France

7 e NovoNordek $31800B  $141.20  ~0.52% ’\/JM 2= Denmark

3 AsML AéML $240.82B $601.21 0.58% %\ = Netherlands
4 LO (L_"(?féa' $21357B  $398.69 0.55% W\’\Af\ 11 France

s J Hermes $191.99 B $1835 - 0.46% W 11 France

g [ wwesnie $150428  $25295 - 262% ‘N\/\ 11 Ireland
7D D'°r $15383B  $84739 - 0.31% W 11 France

8 e I‘:‘a'E”ergieS $152.80 8 $6101 - 010% W 11 France

g [Ny Smstis $13940B  $6954  -130% \“NW\\/\ = Netherlands
10 sand S'AP $135.83B $115.46 0.46% /\V\/\,\/\\ == Germany

P
Figura 4 - Maiores empresas Europa sequndo Market Cap - Margo'22 - Fonte: Companiesmarketcap.com

Vale ressaltar que esses dados sdo muito dindmicos. Com os dados pesquisados foi
possivel perceber que empresas como Apple, Microsoft e Google ja vem de um longo

tempo sem sair do Top 10 maiores empresas segundo seu market cap.

E importante salientar que a capitalizacdo de mercado n&o é tudo que podemos levar em
consideracdo quando vamos investir em agdes, pois por exemplo ndo ira considerar a
divida que a empresa tem no mercado. Mas ha investidores por exemplo, que dividem

seus portfolios de mercado por tamanho de capitalizagdo da empresa. Como por exemplo:

Mega Caps — Séo investidores que escolhem investir em grupos de empresas que
constituem os maiores valares de Market Caps, que normalmente sdo empresas com
reconhecimento internacional e que muitas das vezes influenciam o mercado global.
Como é o exemplo das Tops empresas mostradas na figura 3. Podendo montar uma

carteira com empresas como Apple, Google e Meta.

Blue Chips — ou entdo Large Caps, também engloba empresas com grandes valores de

capitalizacdo de mercado, mas que também representem uma boa liquidez. Também
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podem conter empresas das top 10 maiores como € o exemplo novamente na Apple que
para 0 mercado também é considerada um empresa com boa liquidez e fazem parte das
Bue Chips, mas também costuma conter empresas conhecidas como € o caso da Johnson
& Johnson de produtos de consumo populares e também a empresa Coca-Cola que

deispensa apresentacdes.

Middle Caps — Ou entdo Capitais medios, como o proprio nome indica, sdo empresas
com valor de mercado intermediario, isto €, “no meio-termo”. Nao sao grandes como as
Blue Chips, mas estdo acima das Small Caps. Pode ser uma alternativa interessante para

guem negocia volumes menores no Day Trade.

Small Caps — Ou entdo Pequenos Capitais, Ndo menos importante, mas constitui
empresas com potenciais de crescimento e rentabilidade e que pode agradar inimeros
investidores pelo seu potencial.

Apesar de nem todos investidores usar esse tipo de parametro ao escolher um empresa
para fazer investimentos e incluir ou manté-la em seu portefdlio, aida assim utilizar a
capitalizacdo de mercado das empresas pode trazer vantagens na hora de investir como
por exemplo analise de risco pois ao utilizar o market cap de uma empresa é possivel ver
0 potencial de risco de uma moeda, ou ainda ajuda a definir estratégias e também sem
esquecer que ao ulizar a capitalizacdo de mercado, estamos analisando os ativos também

a longo prazo e isso pode ser vantajoso para quem tem esse foco na hora de investir.

3.8 Analise Técnica

Outro fator que leva a pessoas nao investir no mercado de a¢des esta muito ligado a saber
onde estdo a entrar e saber ao certo o que deve ser feito, e é ai que entra a importancia de
fazer uma analise técnica mais adequada possivel pois é através de uma analise técnica
que especuladores buscam entender e prever quais podem ser 0s préximos movimentagdo
de ativos. Essa analise normalmente feita por estudos graficos com base em

movimentacOes passadas de precos e de posicOes abertas.
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Segundo (Matos, 2009), as cotacOes de a¢des sdo formadas por movimentacdes de oferta
e procura. Com isso é formado o preco de mercado que € 0 que nos vem interessar, pois

é através de avaliacdo que podemos prever o mercado.

A anélise técnica teve seu surgimento no século XV, onde especuladores se viam ao meio
de negociacdes e altas oscilac6es decorrentes da oferta e demanda de arroz na china. Logo
apos também foi observado o surgimento de estudos no Japdo e dai passando a ser
utilizado em diversos ativos, tais como moeda e ouro. E ja em meados do século XVII ja

comecou a ser utilizada analises técnicas em empresas S.A. nos Estados Unidos.

Por definicdo de (Fernandes, 2014), andlise técnica € um conjunto de técnicas que
efetuamos com base no comportamento passado do mercado, para assim conseguir
identificar tendéncias para o futuro. E feito uma andlise em busca de padrdes que se
repetem e assim chegar em um melhor “timing” para se iniciar ou encerrar uma operagao

de compra e venda de um ativo.

O mesmo autor também nos traz uma questdo muito levantada no mercado de a¢es, que
é, “uma andlise técnica nos trara a absoluta certeza do que ird ocorrer?”. E a resposta é
NUNCA. Ela apenas ira mitigar possiveis erros de uma entrada ou saida do mercado. O
mercado ja € muito dinamico por si s6, imagina quando ndo se usa nenhum tipo de analise.
Mas com certeza é possivel afirmar que ao fazer uma boa andlise técnica estamos
aumentando nossa probabilidade de sucesso, pois lidamos com expectativas e ndo com

certezas absolutas.

Através do quadro abaixo podemos observar como sdo realizadas as analises técnicas.

Analise Técnica Empirica ou Classica Andlise Técnica Estatistica ou Moderna

. = Mais recente e é baseada em modelos
= Estudo dos gréaficos de precos apenas . _
- . matematicos e estatisticos.
com lapis e régua. o .
; » Uso de indicadores computadorizados
= Buscam tendéncias, zonas de suportes

e resisténcias, PADROES
REPETITIVOS.

= Maior nivel de subjetividade.

tais como rastreadores de tendéncias e
osciladores.

= Mais objetiva (menor nivel de
subjetividade).
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Vejamos um pouco mais sobre analises entre o comportamento de um trader ou investidor

gue costuma usar uma analise técnica mais empirica ou cléssica, estamos falando de uma
anélise mais subjetiva. Ou seja, quem trabalha com esse tipo de anélise, tem uma
tendéncia a trabalhar com base no achismo, isso algumas vezes pode dar certo, porém
nem sempre isso pode acontecer. Lembrando que esse tipo de analise normalmente nao
podem ser testados matematicamente, devido a dificuldade de definicdo de padrbes e
regras rigidas.

Por outro lado, temos a analise técnica estatistica ou moderna, onde utilizamos fatos
objetivos, onde muito pouco € utilizada a subjetividade. Pois a analise € sempre feita por
meios matematicos, onde ndo temos margem para erros. Lembrando sempre que esse é
um mercado que estd exposto a muitos fatores, sendo assim utilizando um método
objetivo, faz com que tenhamos mais probabilidade de sucesso como mencionado
anteriormente. E como € de costume em todas as vertentes, temos pontos positivos e
negativos em cada uma, sendo assim abaixo o quadro de (Fernandes, 2014) nos permite

ter uma visao mais amplo do ja mencionado anteriormente.

ANALISE TECNICA

& . .

‘ AT SUBJETIVA

‘ AT OBJETIVA ‘

IS A

.
DESVANTAGENS VANTAGENS ‘ DESVANTAGENS

Ib

maior flexibilidade e i .

liberdade operacional; m""e_“c'a do lado d liad

pode operar diversos emc_rcmnalf crengas, poce ser avaiada, disciplina total para

ativos, usar diversos achismos, ilusdes; testada e_compmvada seguir TODOS os

indicadores técnicos, pessimismo ou mate'.mf“cameme_ sinais do sistema;

decidir ou nao pela otimismo exagerado {e_st_atlst!camen_te}, paciéncia para
utilizagao de sistemas

operacgao. esperar pelosinal;
ser fiel a poucos
ativos e poucos

setups.

com regras bem
definidas (sem
interferéncia emocional);
projegoes de acertos,
rentabilidades etc

Figura 5 - Quadro funcionamento Analise Técnica - Fernandes, 2014

Os analistas técnicos acreditam que os precos das acOes refletem todas as informacdes

disponiveis sobre a empresa e seu ambiente de negocios, incluindo fatores como lucros,
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dividendos, noticias, eventos macroeconémicos e politicos. Dessa forma, eles utilizam os
movimentos de precos e volume de negociacGes passados para prever futuros
movimentos de precos.

Embora a andlise técnica possa ser util na tomada de decisGes de investimento, é
importante lembrar que ela ndo é uma ciéncia exata e ndo pode prever com precisao o
comportamento do mercado. Portanto, & sempre importante considerar outras fontes de
informacdes e fazer uma andlise completa e cuidadosa antes de tomar decisbes de

investimento.

3.9 Analise Fundamentalista

Diferente da andlise técnica que nos ajuda de uma forma mais imediatista de estar
preparado para investir em acgdes, utilizando uma base em histérico de precos e volume
como ja mencionado anteriormente, também € necessario fazer uso na analise
fundamental ou ainda analise fundamentalista que por sua vez podera nos ajudar a
perceber melhor onde estamos a entrar ao investir em uma acdo ja que ao utilizarmos €
possivel calcular se um instrumento é rentavel ou ndo. Podemos assim afirmar que é um

estudo mais profundo do mercado que estamos prestes a entrar.

Podemos, por assim dizer que a analise fundamentalista é uma ferramenta que nos ajuda
a maximizar os acertos dos investimentos no mercado de agdes com o intuito de avaliar
o valor inerente ao ativo. Segundo (PENMAN, 2004) “Analise fundamentalista € 0
método de analisar informac@es, prever retornos a partir dessas informacdes e chegar a
uma avaliagdo com base nessas previsdes”. O mesmo também explica que é atraves da
analise fundamental que é feita comparacao das abordagens de contabilidade e fluxo de
caixa para avaliacdo; e a analise rentabilidade, crescimento e geracdo de valor nas
empresas. O que conhecemos basicamente por balanco da empresa, demonstracdo de
resultados e fluxo de caixa. No quadro abaixo podemos entender melhor cada um desses

elementos:
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BALANCO DA E uma fotografia financeira e organizacional de uma empresa.
EMPRESA E através do balango que conseguimos verificar se uma
empresa efetivamente tem dinheiro, dividas, imobilizados e

assim por diante.

DEMONSTRACAO DE Conforme seu préprio nome diz, se refere o que a empresa
RESULTADOS alcangou como resultado em um determinado periodo. Sendo
um documento contabilistico que fornece resultados

financeiros (lucros e prejuizos).

FLUXO DE CAIXA Basicamente é a entrada e saida de dinheiro dentro da empresa,
gue nos possibilita ter uma compreensdo melhor a capacidade
da empresa de ganhar dinheiro.

(Penman, 2001) também faz a ressalva quanto a andlise fundamental como uma
ferramenta fundamental defensiva adequada, mas também ofensiva para o investidor que
busca entender quando as ac¢Oes estdo mal precificadas, o que pode beneficiar com relacdo
as oscilagdes em bolhas de preco das ac¢des. “Como consultor de investimentos, o analista

deve decidir onde esta sua vantagem comparativa para obter uma vantagem”.

Analise fundamentalista ira estudar qualquer coisa que possa afetar o valor da agdo, como
fatores macroeconémicos, estado da economia e as condi¢Ges da inddstria, até mesmo
fatores microecondmicos, como a eficicia da administracdo da empresa. Sendo uma peca
essencial de um modelo criterioso de anélise dos fundamentos micro e macroeconémicos
e no comportamento econdémico-financeiro, servindo assim como como um instrumento
crucial na tomada de decisdo, garantindo para o usuario da analise um maior nivel de

informacdo e retratacdo da realidade econdmica da empresa.

Esse tipo de analise ultimamente tem sido considerado uma das maiores estratégias do

mercado. Por exemplo, o bilionario Warren Buffett, um dos investidores mais famosos
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mundialmente, utiliza essa analise como estratégia em seus investimentos. O mesmo ja

mencionou que usou dessa estratégia para se tornar uma das pessoas mais ricas do mundo.

Um investidor também pode utilizar analise fundamental dentro diferentes estilos de

gerenciamento de portfolio, conforme menciona (Bentes & Navas, 2013) abaixo alguns

deles:

l. Encontrar boas empresas, para que possa reduzir o risco e a probabilidade de
faléncia;

Il. Permite evidenciar o ciclo econémico, possibilitando ser mais assertivo no
momento certo de comprar e vender;

M. E possivel estabelecer um valor de mercado mais assertivo, e fugindo de
precos altos levados pela volatilidade de precos;

IV.  Investidores conseguem fazer uma melhor identificacdo de empresas com um

futuro mais rentavel.

Embora a anélise fundamentalista possa ser Util na tomada de decisGes de investimento,
é importante lembrar que ela também tem suas limitacGes e que ndo é possivel prever
com precisdo o desempenho futuro da empresa. Portanto, é sempre importante fazer uma

analise completa e cuidadosa antes de tomar decisfes de investimento.

E ainda vale ressaltar que a grande maioria das empresas seja elas publicas ou privadas
listam seus relatorios anuais nas sec¢bes de relacbes com investidores de seus sites,
destacando as decisGes financeiras tomadas e os resultados alcancados ao longo do ano
tornando acessivel suas informacdes para qualquer investidor que passe a considerar a

empresa parte do seu portfélio de investimentos.
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4. Principais Riscos

Investir no mercado de agcfes atualmente € um dos tipos de investimentos considerado
mais arriscados do mercado, porém um dos mais rentaveis, claro que se uma pessoa
souber como fazer suas operacGes no mercado, como ja& mencionado anteriormente,
apesar dos riscos podera ter bons ganhos e retorno financeiro, mas acima de tudo precisa
saber o que esta fazendo. Quando procuramos algum ativo para realizar um investimento
as instituicGes costumam rankear ou fazer a classificacdo do grau de risco que o investidor
tera ao utilizar aquela modalidade de investimento e como citado anteriormente investir
em acBes € um dos maiores graus de risco do mercado atualmente. Abaixo o quadro de
um estudo feito por uma consultoria em investimentos, onde nos mostra com mais clareza
o0 grau de risco que estamos lidando quando escolhemos investir em a¢des, mas o quanto

pode nos trazer de retorno:

S I
“ Ill
. | |
- 1
" 1 |
E — T '\\ //"'
: Fi ‘-." P Derivativos,
H .. Y [nvestimsentos
| 1 Alternativas
= |
ool 1 |
.-\'.2 H 1 |
e it . A
i yd ~ AN A _
F ™, “H-..___ ____-"' ¥ Imdveds, fundaos de
I_-'r l\". T — investimento molti-ntivos ¢
I'l ! mialti-elasse
[
\ |
/I
™,
- ‘\,____ ___..a-’ v  Dinlwiro, titulos de renda fixa
- - - - - - . sws s
Fetorno

Figura 6 - Risco e Retorno Fonte: Nord Research

Para (Ferreira, 2010) os investimentos estdo sujeitos a dois tipos de riscos, sendo eles 0s
riscos geneéricos e riscos especificos ou Unicos. Sendo o genérico (risco sistematico ou

ndo diversificavel) riscos que estdo associados a deterioracdo da situacdo de toda a
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economia de um dado sector econémico, alteracGes politicas e legais, ou entdo alteracdes
das taxas de juros, e que ndo podem ser reduzidos por diversificagdo. Enquanto por outro
lado os riscos especificos ou Unicos (risco ndo sistematico ou diversificado) sdo riscos
relacionados com a rendabilidade dos negocios no qual a empresa estd envolvida, que
podera gerar diretamente implicacdes na reducao da liquidez. E podem por sua vez ser

total ou parcialmente eliminados por diversificagao.

Ja para (Neto A. A., 2015) é fundamental saber o timing certo, ou melhor dizendo,
momento oportuno de sair e entrar do mercado, 0 mesmo acredita que esse pode ser um
grande diferencial de investidor, o que sabe 0 momento certo de agir. Basicamente seria:
adquirir acbes numa tendéncia de alta, antes dos demais investidores e aguardar sua
valorizacdo e vende-las igualmente antes dos demais. E claro que para isso é necessario
estar atento a cenarios econdmicos, do mercado financeiro e desempenho da empresa e

seus concorrentes, fazendo com que 0s riscos sejam mitigados.

Pelo mercado financeiro oferecer diversas formas de investimentos, a importancia de
saber todas as caracteristicas de rentabilidade e de riscos é primordial. Riscos ao investir
sempre ira existir, mesmo que represente uma pequena probabilidade de perda, ou seja,
mesmo que pequena ela ird existir. Ainda assim temos alguns tipos de riscos envolvidos
na negociacdo e também podem ser avaliadas na CMVM 6érgéo regulador que veremos

mais posteriormente, tais como:

e Risco de Mercado — existe a evolugdo das cotacBes do mercado, assim como
flutuacgdes e dependendo pode haver desvalorizagdo dos instrumentos financeiros;

e Risco de Liquidez — Impossibilidade de negociar o titulo no tempo e prego
desejado, pois nem sempre ira alcancar o valor no tempo desejado, pois dependera
do mercado o que pode levar um tempo para recuperar o capital investido;

e Risco de Capital — Quando temos o risco de retorno do capital investido ser
inferior, 0 que podera existir em todos 0s instrumentos financeiros que ndo sejam
de capital garantido;

e Risco Cambial — Se o investimento for efetuado em moeda diferente do seu pais
de origem, sempre estara exposto a evolucdo da taxa cambial, o que pode resultar
em perdas para o investidor;

e Outros Riscos — Podem ser diversos, como conflitos de interesse, inflagdo,
juridico, operacional, entre outros.
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Ainda na CMVM podemos encontrar a natureza e riscos dos instrumentos financeiros.
No caso como estamos a falar do mercado de acgdes, estamos nos referindo natureza e
riscos por instrumento financeiro ndo complexo, que sdo valores mobiliarios
representativos de fracdes do capital social de uma sociedade anénima (empresa). O
retorno total de uma acdo decorre da evolucdo da sua cotacdo na bolsa de valores e dos
dividendos distribuidos pela sociedade. Riscos a considerar: (a) risco de mercado; (b)
risco de liquidez; (c) risco de capital; (d) risco cambial se as a¢Ges forem emitidas em

moeda estrangeira, assim como apresentados ja anteriormente.

Todo e qualquer risco sempre podem ser evitados ou pelo menos mitigados, e isso sera a
base de bons estudos e entendimento do mercado que ird entrar. Todo e qualquer
economista, trader ou investidor experiente no mercado de a¢des jamais ird incentivar
uma pessoa adentrar nesse mundo sem o0 minimo de experiéncia e sempre vao orientar
estudarem o mercado antes, porque mesmo eles estdo sujeitos a perdas. Perdas e prejuizos

é algo que definitivamente ndo queremos ao realizar um investimento.

Uma forma de mitigar os riscos do mercado é o que chamamos de gerenciamento de risco,
uma estratégia efetuada por muitos investidores experientes. No gerenciamento de risco
é utilizada estratégias afim de manter o investidor no controle das operacGes evitando
assim grandes perdas. Vale ressaltar que a gestao de riscos envolve diversos processos,
como planejamento, analise, monitoramento e controle dos resultados. E alguns pontos
devem ser levados em consideracdo para fazer um bom gerenciamento de riscos, tais

como:

1. Conhecimento do Mercado — Como ja mencionado muitas vezes, conhecer o
mercado que esta a entrar é primordial. Entdo mais do que necessario ampliar seu
conhecimento e por exemplo fazer uso de uma andlise técnica, o que sera
discriminado na sequéncia;

2. Criar uma estratégia — Nesse tipo de investimento é normal que o investidor
trabalhe com base na emocédo, o que definitivamente deve ser evitado. Efetue
estratégias com metas que pretende alcancar, faca projecoes;

3. Definicdo de Stop Loss — Apesar de ser mais utilizada para objetos financeiros
complexos, assim como orienta a CMVM, ainda assim indicado para utilizar
quando se trabalha com acOes. Especialmente para quem faz day-trade

(transacdes de compra e venda de um a ativo dentro do mesmo dia). Por definicéo,
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¢ um termo que se refere a “parar a perda”, ou seja, ¢ configurado através do seu

home-broke, o valor que deseja vender uma acéo.

Existem vantagens de investir em acdes, (Rotchild, 2011) traz algumas ideias do grande
investidor Peter Lynch onde o mesmo acredita que a grande vantagem de investir em
acOes, para aquele que aceita incertezas, € a diferenciada recompensa por estar certo. E
que o0 mercado de agdes tem sido um risco que vale a pena assumir — contanto que o
investidor saiba disputar o jogo. O autor também traz um estudo calculados por Johnson
Chart Service, de Buffalo, Nova York, que ha uma correlacdo muito interessante: quanto
mais “arriscado” é o fundo, melhores sdo as recompensas. Caso um individuo houvesse
investido US$ 10.000 em um fundo de renda fixa mediano em 1963, 15 anos depois, vocé
teria US$ 31.338. Os mesmos US$ 10.000 em um fundo balanceado (a¢des e titulos
publicos) teriam produzido US$ 44.343; em um fundo growth & income (somente aces),
US$ 53.157; e em um fundo de crescimento agressivo (também composto somente de
acoes), US$ 76.556. Provando assim que quanto maior o risco, maior € a possibilidade de
retorno, por isso como esmo mencionado por Peter Lynch, os investimentos s&o um jogo,

e sem duvidas € preciso saber joga-lo.
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5. Contribuicdo na Economia

Existem muitas discussdes se 0 mercado de ac¢Oes de facto traz alguma contribuicdo para
economia, e € em busca de perceber um pouco melhor é que ja podemos observar de
imediato, que cada vez mais empresas contam com seus rendimentos no mercado de acoes
para reutilizar esse capital em investimentos proprios, seja ele para aumentar capacidade
ou ate mesmo utilizar em inovagGes 0 que consequentemente gera uma forca para
economia. Empresas investem, geram mais dinheiro podendo assim expandir, gerar mais
empregos fazendo girar a roda da economia. Mas isso € apenas um exemplo e vejamos
um pouco melhor quais sdo 0s aspetos que nos leva a crer que investir em acdes gera

algum tipo de contribuicdo para a economia.

Um fator crucial que determina a contribuicdo do mercado de acGes de um pais é a
quantidade de dinheiro investido nesse tipo de investimento. No entanto, é importante
destacar que o contexto econdémico de cada pais € Unico e, portanto, comparar o0 volume
de negociacdes em bolsas de valores americanas com economias menores, COmo paises
da comunidade europeia, pode ndo ser apropriado. Embora o exemplo americano seja
frequentemente utilizado para ilustrar a influéncia do mercado de a¢Ges na economia, é
importante considerar o cendrio especifico de cada pais. Mas ndo se esquecendo que
muitas empresas mesmo que dentro do pais de atuacdo ndo tenha capital aberto no pais

gue atua, mas ainda assim tem capital aberto e faz uso dos investimentos para crescer.

Muitos economistas diriam que é dificil encontrar uma relacdo entre 0 mercado de a¢des
e a economia, pois geralmente tendem a se mover de maneiras diferentes, especialmente
guando falamos em periodos mais curtos. Como ja vimos anteriormente o mercado de
acOes é onde compradores e vendedores se reinem para adquirir agdes de empresas que
tem seu capital aberto na bolsa de valores. Ja a economia é a soma de todas atividades
que vio ganhar e gastar dinheiro dentro de uma regifo ou pais. E medida através de
mudancas no Produto Interno Bruto (PIB), niveis de emprego, confianga do consumidor

e outros gastos sao maniras de mediar a forca de uma economia.

Por outro lado, como as a¢fes costumam ser um indicador de sentimento, e pode afetar o
produto interno bruto (P1B), a medida que o sentimento muda, 0 mesmo acontece com o

sentimento das pessoas. Pois quando o mercado esta em alta, tende a ver muito otimismo
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na economia e da perspetiva de varias agGes. Outro exemplo disso é que empresas
emitindo novas ag¢des podem assim levantar fundos para expandir suas operacgdes investir
em novos projetos e contratar novos colaboradores fazendo assim a roda da economia

girar.

(Levine, 1997) Acredita que um mercado de ac¢des liquido permite que os poupadores
vendam suas ac¢des facilmente se assim o desejarem, tornando assim o0s investimentos em
acOes relativamente mais atraentes. Por sua vez, investimentos em acGes pode levar 0s
individuos a economizar mais, aumentando ainda mais o investimento em capital fisico
e, assim, alimentando o crescimento econdmico. Apesar de alguns economistas

argumentam que mercados muito liquidos prejudicam o desenvolvimento econdmico.

Ainda em (Levine, 1997) ressalta que as evidéncias sugerem que os formuladores de
politicas em mercados emergentes devem tomar medidas para fornecer maior acesso a
seus mercados de acbes, aumentando assim a probabilidade de que seus cidadaos
desfrutem de melhores condi¢cdes de vida no futuro. Embora seja verdade que o
desenvolvimento do mercado de acOes ndo representa um elixir financeiro para o
crescimento econémico, os mercados de agdes liquidos podem ser um importante
contribuinte para o crescimento, liberalizar as restricbes aos fluxos de carteiras
internacionais € uma maneira eficaz de melhorar o acesso a mercados de acdes que

funcionem bem.

No Brasil por exemplo o mercado de capitais, mais especificamente mercado de a¢bes
vem ganhando cada vez mais adeptos principalmente pds pandemia como vamos ver mais

adiante. E isso j& tem se mostrando algo significativo para a economia brasileira.

Em um estudo ja realizado ha alguns anos pela (AMBIMA & B3, 2018) mostrava que 0s
investimentos no mercado ja estava a beneficiar a economia brasileira positivamente, e a
sociedade como um todo. A comecar por um retorno adequado ao risco dos projetos de
investimento, assim como favorecimento para a governanga corporativa, que estimula a
divulgacdo de informacgGes ainda mais transparentes das companhias interessadas em

captar recursos.

Ainda na mesma pesquisa, (AMBIMA & B3, 2018) acredita que em paises em que 0
mercado de capitais é mais forte, e que tem um protagonismo significativo, o pais tem um

desempenho mais significativo no que diz respeito ao crescimento econdmico e social.
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Pois seja investidores individuais ou institucionais, giram a engrenagem econdmica,

trazendo assim liquidez da economia.

E possivel observar que o mercado de acdes traz algumas contribuicdes para a economia

em si, tais como:

1. Fonte de financiamento: O mercado de acOes € uma importante fonte de

financiamento para empresas, permitindo que elas captem recursos para investir
em seus negdécios, expandir operagdes e criar empregos. Isso, por sua vez,
contribui para o crescimento econémico.

Aumento da poupanca: Investir em acdes pode incentivar a poupanca e 0
investimento de longo prazo, o que pode ajudar a aumentar a estabilidade
financeira e a seguranca financeira das pessoas.

Liquidez: O mercado de agdes proporciona liquidez aos investidores, permitindo
que eles comprem e vendam ac¢des de maneira rapida e eficiente. 1sso ajuda a
garantir que o capital possa ser movimentado de forma rapida e eficiente para
onde é mais necessario.

Transparéncia e governanca corporativa: Empresas listadas no mercado de agdes
sdo obrigadas a divulgar informacdes sobre suas operagdes financeiras, 0 que
aumenta a transparéncia e a confianca dos investidores. Além disso, as empresas
precisam seguir normas rigidas de governanca corporativa, 0 que pode ajudar a
garantir uma gestdo mais eficiente e responsavel.

Estimulo a inovagdo: Empresas que buscam financiamento no mercado de agdes
sdo frequentemente empresas inovadoras que buscam crescer e se destacar no
mercado. Isso pode ajudar a estimular a inovagao e o desenvolvimento de novas

tecnologias e produtos, o que pode beneficiar a economia como um todo.

As contribuigdes séo diversas, embora a opinido dos economistas sobre o mercado de

acOes na economia é variada e depende das escolas de pensamento econdmico e das

condicGes especificas de cada pais e mercado. De forma geral, a maioria dos economistas

concorda que o mercado de a¢6es pode desempenhar um papel importante no crescimento

econémico e no desenvolvimento das empresas, fornecendo uma fonte de financiamento

para investimentos de longo prazo e estimulando a inovagédo e a competitividade.
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Como por exemplo para Warren Buffett, um dos mais renomados investidores do mundo,
0 mesmo tem uma visdo positiva sobre o papel do mercado de agfes na economia
mundial. Em suas cartas anuais aos acionistas da Berkshire Hathaway, sua empresa de
investimentos, Buffett frequentemente destaca a importancia do mercado de agdes como
uma fonte de financiamento para as empresas e um meio para que 0s investidores
participem do sucesso das empresas. Buffett acredita que o mercado de acbes € um
componente fundamental do sistema capitalista, que incentiva a inovagéo, a criagéo de
empregos e o0 crescimento econdmico. Ele enfatiza a importancia de investir em empresas
solidas e bem administradas a longo prazo, em vez de se envolver em especulacdo de

curto prazo e tentar prever o comportamento do mercado.
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6. Tecnologias e Tendéncias do Mercado

A tecnologia atualmente é nossa realidade, quem a anos atras imaginaria que passariamos
a estar conectados 24 horas atraves da internet, e apenas a um clique na sua méo através
de uma telemdvel. Que passariamos a fazer videos chamadas com parentes distantes ao
invés de discar um numero em telefone fixo a partir de nossas cosas. A tecnologia
avancou consideravelmente ao longo dos anos, e isso ndo seria diferente no mercado de

acoes.

Mesmo ao longo aqui dessa dissertacdo foi possivel ja observar a evolugdo do mercado,
como nos seus primérdios quando se negociava um cesto de legumes ou verduras por um
cesto de peixes por exemplo. E como no inicio as a¢des estavam em papeis fisicos e isso
ndo utilizamos mais. E tudo esta virtualmente. Veremos um pouco mais dessa evolucéo,
mas também o que estd sendo utilizado atualmente assim como as tendéncias para esse

mercado.

Atualmente foi possivel observar uma grande evolugdo no mercado de a¢des, alguns anos
atras as negociacGes eram feitas em um saldo cheio de pessoas gritando e negociando
umas com as outras sem parar. Porém hé alguns anos essa realidade mudou, e ndo vemos
mais isso pois com a era da tecnologia tudo isso mudou. Atualmente basta ter uma
conexdo a internet, ter acesso a uma corretora de valores, e abrir seu homebroker, pronto

0 investidor ja esta apito a comprar e vender.

Lembrando que o homebroker, 0 nome em inglés refere-se ao sistema virtual em que
investidores conseguem negociar produtos do mercado de capitais pela internet. Que foi
desenvolvido como alternativa & mesa de operacGes, com 0 objetivo de automatizar o
processo. Apesar de ndo ser uma obrigacdo da corretora de valores disponibilizar
homebroker para seus clientes, ainda assim as corretoras de valores costumam fazer essa

disponibilizagéo para seus clientes.

Para compreender um pouco melhor sobre 0 mecanismo de compra e venda através das
corretoras, exemplificamos que um investidor queira vender acGes da Apple no valor de
150% e informa o corretor da bolsa sobre sua intencéo de vendé-lo e concorda em pagar
uma comissdo de corretagem de 3%, que é de 4,50%. O corretor entdo encontra um

comprador para a acdo e o informa sobre o preco da ac¢éo e sua encargos COmo comissao.
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O comprador concorda em pagar 150$ ao vendedor e 4,50% como comisséo ao corretor.
O corretor da bolsa ganha 9% apenas por ajudar o comprador e o vendedor realizar um
comércio. Multiplicando isso pelo montante de acGes que estdo sendo negociadas,
imagine que € um lote de 100 a¢des, assim a corretora apenas nessa transacdo ganhou
900$. Pensando assim, diariamente as corretoras de valores passam a ganhar milhdes em
acOes apenas em transacOGes de compra e venda. Essa negocia¢do também pode levar
alguns dias para a transferéncia de propriedade das agdes e e-certificado para a posse de

acoes.

E com esse cenario que passamos a analisar uma nova tecnologia para o0 mercado, o0 que
é chamado de Blockchain. Em um estudo levantado por (Bhandarkar, Bhandarkar, &
Shiva, 2019) levanta-se a analise do uso do Blockchain onde ndo ha a necessidade de
bolsa de valores corretora ou banco ou qualquer outra instituicdo financeira atuando como
intermediéria nas transagdes. Onde a taxa de corretagem cobrado é salvo pelo comprador
e vendedor. O estoque digital pode ser facilmente transferido através do blockchain sem
precisar de muito tempo. Ou seja, 0 nosso vendedor e comprador das acGes da Apple

exemplificados acima poderiam salvar o valor gasto com a corretagem.

Ou seja, em relacdo as transacdes financeiras, o Blockchain permite que as transacfes
sejam registradas em um livro-razao digital compartilhado, criptografado e distribuido
em uma rede de computadores. Cada transacdo € verificada e validada por meio de
complexos algoritmos matematicos e de criptografia, tornando quase impossivel a
falsificagéo ou a alteracéo de informacdes. Isso traz uma maior segurancga e transparéncia
para as transacOes financeiras, além de eliminar a necessidade de intermediarios como

bancos e institui¢des financeiras.

Ainda (Bhandarkar, Bhandarkar, & Shiva, 2019) explica que Equity Tokens funcionam
como um ativo de estoque tradicional e representa uma participacdo de uma empresa.
Com a diferenca que um token de patriménio e uma acéo tradicional é o método de
registro de propriedade. Um estoque tradicional é registrado em um banco de dados e
pode ser acompanhado de um certificado em papel ja um token de patrimonio registra
propriedade corporativa em um blockchain. Os tokens séo baseados em blockchain e sdo
emitidos em varios blockchains, como como Ethereum. Acdes digitais ou tokens de a¢des
podem ser negociados quando as bolsas de valores estao fechadas pois os proprios tokens

ndo estdo listados em bolsas de valores, como NYSE ou NASDAQ. Em vez disso, 0s
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tokens estdo em um cripto ou ativo digital, a troca que geralmente esta aberta 24 horas
por dia, 7 dias por semana. Os Equity Tokens abrem novas oportunidades de negociagéo,
permitindo que os investidores acessem diferentes mercados globalmente que eles podem
ndo ter sido capazes. Por exemplo, um comerciante com sede em Londres que ndo tem
acesso a acOes de empresas dos EUA, como a Apple, agora pode investir na empresa via

Digital Agdes.

Em resumo, o Blockchain € uma tecnologia que permite a criacdo de um ambiente seguro
e transparente para registro e verificacdo de transacdes financeiras e outras aplicagdes,
eliminando a necessidade de intermediarios e trazendo maior eficiéncia e confiabilidade

para diversos setores.

Quando o assunto sdo novas tecnologias também podemaos citar estudos levantados pelo
(THE FUTURE OF TRADING: TECHNOLOGY IN 2024) que tanto para 0S
participantes do estudo, quanto estrategistas e profissionais de tecnologia, acreditam que
solucdes defensivas amplas e de longo prazo encabecam a lista de ferramentas de impacto
para a mesa de operacBes. Como solucBes focadas em seguranga cibernética,
gerenciamento de risco em tempo real e andlise de desempenho comercial serdo

essenciais para o sucesso das mesas de negocia¢ao nos préximos anos.

Ainda no mesmo estudo, mostra que negociacdo automatizada, dados alternativos e
analises em tempo real agora sdo um dado adquirido, e sdo ferramentas de tecnologia
emergentes que terdo o maior impacto nos proximos trés a cinco anos. E que as mesas de
negociacdo devem passar por algumas inovacdes. Desenvolvimentos tecnoldgicos
abrangentes, como inteligéncia artificial e computagdo em nuvem, devem ser algumas
das inovacgdes. O estudo acredita que solugbes mais focadas em seguranca cibernética,
gerenciamento de risco em tempo real e andlise de desempenho comercial serdo
essenciais para o sucesso das mesas de negocia¢do nos proximos anos. Abaixo podemos

ter uma visdo melhor sobre isso.
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Figura 7 - Nivel de Impacto da Tecnologia nos Mercados Financeiros Institucionais — Geral (Préximo 3-5 anos) —
Fonte: Greenwich Associates 2019 Future of Trading Study

Falando um pouco mais sobre Inteligéncia artificial (1A) e aprendizado de méquina: A 1A
e o0 aprendizado de maquina estdo sendo cada vez mais utilizados para analisar dados de
mercado e prever tendéncias, ajudando os investidores a tomar decis6es mais informadas.
Uma das principais formas de utilizacdo da 1A no mercado de a¢des é na analise de dados
financeiros. Com a grande quantidade de informacGes disponiveis, muitas empresas
utilizam técnicas de aprendizado de maquina para analisar esses dados e encontrar
padrdes que possam indicar tendéncias ou oportunidades de investimento. Isso pode ser
feito com a andlise de dados histdricos, noticias e outras informacGes disponiveis

publicamente.

Além disso, a IA também € utilizada para prever tendéncias de mercado e ajudar na
tomada de decisdes de investimento. Por exemplo, algoritmos de aprendizado de maquina
podem ser treinados para identificar padrdes em graficos de precos e prever o
comportamento futuro do mercado. Isso pode ajudar os investidores a tomar decisoes
mais informadas sobre onde investir seu dinheiro. Outra aplicagéo da IA no mercado de
acles € na gestdo de risco. Com a ajuda de algoritmos de aprendizado de maquina, as
empresas podem identificar e gerenciar riscos em tempo real, como variacdes no

mercado, mudancgas nas politicas governamentais e outros fatores externos.

Alguns estudiosos acreditam que a 1A ndo pode ir muito mais longe nesta area por causa
do elemento humano inseparavel nas situagdes dindmicas e em rapida mudanca do
mercado de acgdes, enquanto outros acreditam que a tecnologia da IA poderé
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eventualmente se desenvolver rapidamente e facilmente se adaptar ao comportamento
humano e tendéncias do mercado de a¢cbes como menciona (Kaur, 2022) em seu artigo, e
ainda ressalta que é recomendével que se busque orientagdo de um profissional
especializado em todas as etapas sempre que se planeja investir na bolsa de valores, pois
por mais inovador que seja 0 mercado, existem certos aspectos que exigem raciocinio
I6gico baseado nas emogdes humanas. Aonde a IA ainda ndo pode substituir totalmente

0s humanos, mas pode tornar seus trabalhos muito mais eficazes.

Ainda seguindo a questdo evolutiva dos dados tratado no mercado, podemos dizer que
atualmente, o uso de Big Data no mercado de a¢Bes é cada vez mais comum. Que nada
mais é do que um conjunto de técnicas e tecnologias utilizadas para coletar, armazenar,
processar e analisar grandes quantidades de dados. No mercado de acBes é utilizado
principalmente para analise de dados histdricos e em tempo real sobre o desempenho das
empresas, condi¢des econbmicas, fatores politicos e outros fatores que possam influenciar
o mercado. Pode ajudar investidores a identificar padrGes e tendéncias no mercado, bem
como desenvolver modelos preditivos para fazer previsdes mais precisas sobre o
desempenho das empresas e do mercado. O Big Data também é usado em negociacdes
automatizadas de acOes, onde algoritmos sdo desenvolvidos para tomar decisbes de
negociacao baseadas em dados historicos e em tempo real.

Com isso € possivel observar que a tecnologia desempenha um papel crucial no mercado
de ac¢des, proporcionando uma série de beneficios e melhorias como j& foi possivel
observar pois € através da tecnologia atual que investidores e traders acessem informacdes
atualizadas e permitindo acesso aos mercados financeiros em tempo real. Como por
exemplo a plataformas de negociagdo online, sites especializados e aplicativos moveis
fornecem cotacOes de precos, graficos, noticias financeiras e dados fundamentais que

ajudam na tomada de decisoes.

Permite também que sejam realizada anélises de dados e algoritmos avangcados: Com o
aumento da capacidade de processamento e armazenamento de dados, a tecnologia
possibilita a analise sofisticada de grandes volumes de informagdes. Algoritmos e
modelos matematicos complexos sdo utilizados para identificar padrdes, tendéncias e

oportunidades no mercado de agdes, auxiliando na analise técnica e fundamental.
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E sem mencionar que a tecnologia nos permite acesso a mercados globais onde
investidores acessem e negocie em mercados financeiros ao redor do mundo com
facilidade. Plataformas de negociagdo online conectam investidores a diversas bolsas de
valores, permitindo a diversificacdo de portfolio e a busca por oportunidades

internacionais.

E incontestavel e perceptivel que o avanco do mercado de agBes esta intrinsecamente
ligado ao uso da tecnologia. O acesso cada vez mais amplo que as pessoas tém a
tecnologia possibilita que elas se tornem investidores e aproveitem a oportunidade de
aumentar seu capital, seja através de operagdes de curto prazo ou de investimentos de
longo prazo. As novas tendéncias emergentes no mercado de acgdes indicam claramente
que ainda testemunharemos progressos adicionais nesse setor. No entanto, é crucial
manter um equilibrio entre a automacdo proporcionada pelas maquinas e o papel

desempenhado pelo ser humano na tomada de decisoes.
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Parte B - Caso Pratico

7. Mercado de Ac¢des pés COVID-19

7.1 O que foi a pandemia da COVID-19

Um virus surge em um pequeno mercado em Wuhan, na china, virus esse que viria mudar
0 mundo por completo e mudar nossa rotina e nossas vidas consideravelmente como
nunca jamais visto. Um virus totalmente transmissivel e letal que rapidamente se espalhou
pelo mundo deixando diversas mortes em nossa sociedade em escala mundial, fazendo
que a organizacdo mundial de saude declarasse estado de emergéncia a nivel global
fazendo com que paises fechassem suas portas. E isso como era de se esperar afetou
economicamente diversos paises. A quase um século o mundo ndo via uma crise como a
que foi a pandemia do COVID-19. E ndo era de dificil prever os sérios danos
mundialmente, assim como reflexos financeiros em diversas economias em todo o

mundo.

Como bem observado por (Amin, 2022) desde o inicio a eficdcia de um bloqueio e
confinamento total das pessoas dentros de suas casas com o intuito de combater a
pandemia de COVID-19 levantou opiniGes divergentes, onde o argumento politico teve
um impacto negativo, afundando assim a economia nacional. E onde os céticos passaram
a questionar o verdadeiro compromisso entre proteger a salde de uma sociedade ou

prejudicar a economia.

O consumo dos cidadéos foi reduzido drasticamente em todo mundo, devido isolamento
qgue vimos acontecer mundialmente por conta do novo virus. Isso fez com que
consequentemente varias empresas fechassem as portas, ndo s6 por ordem do governo,

mas mesmo por falta de clientes, que por sua vez estavam em casa confinados.
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7.2 Pandemia e 0 mercado de Acdes

Em um estudo levantado por Klement et al (2020) que analisou o cenario do mercado
financeiro em alguns paises como Estados Unidos, Alemanha, Reino Unido, Italia, China,
Japdo, Coréia do Sul, Republica Checa, Polonia, e agrupado dos demais paises da europa
revelou que a maioria dos paises pesquisados registrou sua primeira grande queda durante
a semana iniciada em 24 de fevereiro de 2020. Ap6s uma estabilizacdo temporaria, 0s
precos dos indices de agdes cairam cada vez mais rapido durante a semana iniciada em 9

de marco de 2020. Como podemos observar na figura abaixo.

0,20
0,15

0,10

-0,20

0,25

United States

— China

Germany
Japan
Europe - = =FED Balance  «wweeeeee ECB Balance

United Kingdom ftaly
South Korea

Czech Republic
Poland

Figura 8 - Variagdo semanal no prego dos indices de agdes - ECB (2020), FED (2020a), Investing.com (2020)

Em margo de 2020 o mercado financeiro se deparou com um dos piores cenarios ja vistos
desde 1987. O mercado na inglaterra, indice FTSE, onde se reunem as 100 maiores
empresas da bolsa de valores de Londres caiu mais de 10%, ja nos Estados Unidos a Dow
e S&P500 também apresentaram terriveis quedas. Grandes empresas como as de aviagédo
- ramos esse incrivimente afetado — como por exemplo empresas como Delta Airlines e
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United Airlines — afetadas pelas medidas adotadas de lockdown — tiveram logo quedas

expressivas de 20% em suas acoes®.

Abaixo ao observar o indice S&P 500 de Janeiro 2019 até o més de marco de 2020, onde
tivemos o anuncio da pandemia mundialmente, é possivel observar o ano de 2019 em um
crescimento dos mercados financeiros, mostrando uma expansao econdémica consideravel

e alcancando um pico até o inicio da pandemia.
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Figura 9 - Indice S&P 500 — janeiro’19 até marco’20 - Fonte: Yahoo Finance

Podemos dizer que as decisbes tomadas para combater a corona virus foi em grande parte
0 responsével pela queda do mercado. As primeiras quedas iniciaram em fevereiro
enquanto a Europa era o continente a ser afetado, quando as primeiras mortes na Italia ja
aumentavam 0s numeros do que seria a grande devastacdo, trazendo inimeras mortes. E

logo iniciou-se os isolamentos e medidas de quarentena.

(Silva & Almeida, 2020) Traz uma importante observagdo quanto 0s mercados
financeiros, que foram os primeiros a refletir o que seria o grande impacto o qual a
pandemia iria trazer. Onde as acdes mergulharam, os juros da divida das empresas e
estados dispararam, onde o petroleo afundou para valores negativos como nunca Visto, 0
mercado cambial ziguezagueou como fruto de toda incerteza prazida pela pandemia. E
que foi necessaria a intervencdo de varios bancos centrais, através de programas de

compra de ativos com a intencdo de acalmar os mercados.

3 Cfr. Coronavirus: FTSE 100, Dow, S&P 500 in worst day since 1987 - BBC News — Acedido em fevereiro
de 2023.
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No artigo de (Zellweger, 2020) ja& mencionava que mesmo em 2020 ja houve a
oportunidade de conhecer melhor principalmente sobre a psicologia do investidor, assim
como o comportamento humano. Pois desde o inicio do anincio do COVID-19 as
especulacbes foram enormes dentro do mercado, tanto-se adivinhar principalmente que
rmo tomaria o mercado. E como mencionado bem no artigo, um investidor atento e
experiente sabe e tenta antevir em possivel acontecimentos com a queda ou valorizagéo
de empresas e onde podem ser afetadas pelo que esta a ocorrer. Como por exemplo o
exemplo citado, onde investidores mais atentos logo como se comecou a se especular na
China um possivel surto, previram-se que questdes com o transporte poderia entrar em
declinio para empresas do ramo e efetivamente foi 0 que veio acontecer. Por outro lado,
quando se viu a pandemia tornar dimensdes maiores e cada vez mais ter a necessidade de
trabalho home-office, empresas de telecomunicacdes foi tornando-se mais valorizadas,
fazendo com que investidores que percorressem esse caminho vendo seus investimentos

ganharem forga mesmo em um periodo tao critico.

Quando falamos de investimentos no mercado de a¢des no Brasil por exemplo, (Anbima,
2022) nos tras em seu relatdrio que os efeitos da pandemia abalaram a economia e iSso
impactou diretamente a maneira como as pessoas se relacionam com o dinheiro. Apenas
as pessoas da classe A/B, fizeram aplicacOes financeiras nesse tipo de investimento. Mas
que no geral um alto percentual de brasileiros declararam ndo ter feito nenhum tipo de

investimento no periodo: 82%.

No relatério (World Economic Outlook, 2022) nos trds uma visdo das inflaces e
incertezas trazidas pela pandemia da COVID-19 para a economia mundial. Onde
apresentou uma previsdo de crescimento mundial desacelerado de 6% em 2021 para 3,2%
em 2022 e 2,7% em 2023. Onde nos trés a importante observacao da crise financeira
mundial e a fase aguda da pandemia da COVID-19, ainda prevé-se que a inflagdo mundial
aumente de 4,7% em 2021 para 8,8% em 2022, mas diminua para 6,5% em 2023 e para
4,1% em 2024. Mas que a politica monetaria deve manter o rumo para restaurar a
estabilidade dos precos, e a politica fiscal deve visar aliviar as pressdes sobre o custo de
vida, mantendo uma postura suficientemente restritiva e alinhada com a politica

monetaria. Abaixo temos uma visdo melhor trazida no mesmo relatério.
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PROJECOES
(PIB real, variagdo percentual anual) 2021 2022 2023
Produto mundial 6,0 3,2 2.7
Economias avancadas 5,2 2,4 |
Estados Unidos 5,7 1.6 1,0
Area do euro 5,2 3.1 0,5
Alemanha 2,6 1,5 -0,3
Franca 6,8 2,5 0,7
Itdlia 6,6 3,2 -0,2
Espanha 5,1 4,3 1,2
Japao 1,7 1.7 1,6
Reino Unido 7.4 3,6 0,3
Canada 4,5 3,3 1.5
Outras economias avangadas 5,3 2,8 2,3
Economias emergentes e em desenvolvimento 6,6 3,7 3.7
Economias emergentes e em desenvolvimento da Asia 7,2 4,4 4,9
China 8,1 3.2 4.4
india 8,7 6,8 6,1
ASEAN-5 3,4 53 4,9
Economias emergentes e em desenvolvimento da Europa 6,8 0,0 0,6
Russia 4,7 -3.4 -2,3
América Latina e Caribe 6,9 3.5 1,7
Brasil 4,6 2,8 1,0
México 4,8 21 1,2
Oriente Médio e Asia Central 4,5 5,0 3,6
Arabia Saudita 3,2 7.6 3.7
Africa Subsaariana 4,7 3,6 3,7
Nigéria 3,6 3,2 3,0
Africa do Sul 4,9 2,1 1,1
Pré6-memédria
Economias emergentes e de renda média 6,8 3.6 3,6
Paises em desenvolvimento de baixa renda 4,1 4,8 4,9

Fonte: FMI, World Economic Outlook, outubro de 2022

Nota: As previsdes e os dados relativos a India sdo apresentados com base no exercicio financeiro,
e o EF 2021/2022 comegou em abril de 2021. No WEO de outubro de 2022, as proje¢des de crescimento
da India sdo de 6,9% em 2022 e 5,4% em 2023 com base no ano civil.

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL IMF.org

Figura 10 - Projegées de Crescimento do World Economic Outlook - Fonte: IMF.org
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Pds COVID-19 foi possivel observar mudancas de comportamento pois a pandemia
acelerou certas tendéncias e mudangas de comportamento que podem ter impacto no
mercado de agdes. Por exemplo, 0 aumento do trabalho remoto, as compras online e a
digitalizacdo de processos podem impulsionar empresas relacionadas a tecnologia e as

solucdes digitais.

Apbs a pandemia da Covid-19, varias empresas de tecnologia registraram um crescimento
significativo em suas acdes devido as mudangas de comportamento e as demandas
impulsionadas pela crise. Embora seja importante ressaltar que o desempenho passado
das acdes ndo garante o desempenho futuro. Com isso foi possivel observar o desempenho
positivo de algumas empresas do ramo que podemos dizer que teve certa mudanca de

comportamento apds pandemia e algumas mudancas que tivemos em sociedade.

Empresas de comércio eletrdnico: Empresas como Amazon, Alibaba e Shopify tiveram
um crescimento significativo durante a pandemia. O fechamento de lojas fisicas e as
medidas de distanciamento social impulsionaram ainda mais as compras online, levando
a um aumento nas receitas e no valor das acdes dessas empresas. Abaixo um exemplo que
mostra desempenho da Amazon, levando em consideracdo periodo pandemico e pos

pandemico.

Amazon com, Inc. (AMZN) ﬂr

NasdaqGS Real Time Price. Currency in USE
11 (+4.44%) 120 59
e May 26 04:00PM EDT After hours: M

@ Indicators (@ Comparison ¢ Events EJ Oct 13,2019 - Mar 28,2022 1D 5D 1M 3M 6M YTD 1Y 2Y 5Y Max ™ interval W ~ 4§ Candle~ &

£3 Se
l AMZN 164.77 lll

i .

‘+ i 175.00

l‘ 1! M, 'T'“ ” Wicsse
‘ ! i‘hma ™ uhm'

+|I

125.00

+a-4. M”l 100.00
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*T"'*"’ il | = 11, ,/289.230
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Figura 11 - Crescimento Agées Amazon out'19 a mar'22 — Fonte: Yahoo Finance

E possivel observar uma queda substancial no valor das acbes da Amazon em marco de

2020, coincidindo com o anuncio da pandemia global. Essa diminui¢do pode ser atribuida
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ao periodo de incerteza generalizada que permeou os mercados financeiros nesse
momento. No entanto, ao longo do periodo da pandemia, a Amazon demonstrou uma
notavel recuperacdo e subsequente ascensdo, consolidando-se como uma das empresas
mais valiosas do mundo. Esse exemplo ressalta a importancia de identificar e aproveitar

oportunidades decorrentes de crises.

Jeff Bezos, fundador da Amazon, desempenhou um papel fundamental no
desenvolvimento e sucesso da empresa. Ele € reconhecido como um dos acionistas
relevantes da Amazon. Até o ano de 2021, Bezos detinha aproximadamente 11% das
acOes da empresa, fato que contribuiu para sua posi¢cdo como uma das pessoas mais ricas
do mundo. E necessario salientar, entretanto, que as informacdes precisas sobre a
participacdo acionaria de Bezos na Amazon podem variar ao longo do tempo, devido a
transacdes financeiras e eventos corporativos que podem resultar na venda, compra ou

diluicdo das agoes.

Ainda quando nos referimos a empresas que podem ter se destacado ao longo do periodo
pandemico, é indispensavel citar nomes de empresas de streaming de video e
entretenimento digital. A medida que as pessoas passaram mais tempo em casa, houve
um aumento na demanda por servicos de streaming de video e entretenimento digital.
Empresas como Netflix, Disney (com o Disney+) e Spotify se beneficiaram desse cenério,

resultando em um crescimento notavel em suas agdes.

Sem duavidas, a crise da COVID-19 nos deixou marcas e novas tendencias, nos
possibilitou ver o mundo de outra forma. Ndo sé quando olhamos para o mercado de

acOes mas também da forma em que enxergamos 0 mundo.

Em relagdo ao mercado de agdes, a crise revelou a importancia da resiliéncia e da
capacidade de adaptacdo das empresas. Negdcios que conseguiram se ajustar rapidamente
as novas demandas e adotar estratégias inovadoras puderam se beneficiar e até mesmo
prosperar em meio a adversidade. Além disso, a pandemia destacou a necessidade de
considerar cuidadosamente os riscos associados aos investimentos e desenvolver uma

compreensdo mais abrangente das dinamicas globais.

Além do impacto no mercado financeiro, a crise também trouxe a tona questdes sociais,

econdmicas e de saude que afetaram diretamente nossa percep¢do do mundo. Fomos
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confrontados com desigualdades sociais agravadas, desafios no acesso a saude e uma

maior conscientizacdo sobre a importancia da solidariedade e do cuidado coletivo.

Portanto, a crise da COVID-19 nédo apenas impactou o mercado de a¢des, mas também
nos permitiu enxergar o mundo de uma maneira diferente, despertando um senso de
urgéncia para promover mudancas positivas e buscar solucBes inovadoras para 0S

desafios atuais e futuros.
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8. Busca de Investimento em acoes

Para perceber um pouco melhor alguns tipo de investidores e o que motivam a busca por
esse tipo de investimento, foi elaborada uma pesquisa num universo de 68 pessoas. Onde
mais de 39% dos participantes tinham 25 e 35 anos de idade. E que 88% sdo residentes
de Portugal, onde 52% séo portgueses e 30% sao brasileiros e outros 16% sdo de outras
nacionalidades. Com essa pesquisa foi possivel observar que apenas 29% desse universo
escolheu o investmento em acdes, onde um pouco mais da metade dos participantes que
fazem algum tipo de investimento ainda consideram apenas guardar em poupanca um

meio mais seguro de guardar seu dinheiro.

Percebeu-se ainda na pesquisa que os principais medos para escolher o investimento em
acOes esta claramente envolvimento em néo ter conhecimento para isso, medo de perder
o dinheiro investido, ou ainda acredita que 0 montante de dinheiro nao é suficiente para
iniciar esse tipo de investimento. Mas também hé aqueles que ndo conseguem guardar
dinheiro no final do més, ou ndo apresentam nenhuma renda que possa iniciar nenhum
tipo de investimento, que atualmente é uma grande parte da populacéo. E esse ndo €

apenas uma realidade de paises como Portugal e Brasil, mas sim de outros varios paises.

Ainda na pesquisa foi possivel perceber que quando os pesquisados foram questionados
sobre o que poderia levar ele atualmente a investir em acgdes, foi possivel identificar que
40% da populacdo acreditou que é um tipo de investimento que Ihes ddo mais chances de
ter uma maior lucratividade. Nos afirmando assim que normalmente o senso das pessoas
quando pensam em investir nesse tipo de investimento, esta ligado em maiores

rendimentos.

E em uma pesquisa realizada pela (Anbima, 2022) no Brasil, foi possivel observar que no
pais apenas buscam esse tipo de investimento uma pequena parte da populagao e na maior
parte das classes A e B. No estudo, quando os pesquisados foram questionados pelo seu
grau de conhecimento sobre produtos financeiros, apenas 6% da populagdo diz ter
conhecimento sobre o mercado de ac¢Ges, 0 que nos leva a crer mais uma vez que pessoas
acabam por nao investir no mercado de a¢des ndo esta necessariamente ligado ao fato de

ter pouco dinheiro disponivel, mas sim por ndo ter conhecimento.
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Nesse mesmo estudo, mostra que a poupanca ainda é o “investimento” mais conhecido e
utilizado pela populagdo mas ainda assim o que mais assusta é o desconhecimento das
solucdes financeiras disponiveis no mercado para investimentos, onde 72% da populacéo
afirma ndo conhecer qualquer tipo de produto. O que chega a assustar. Pois a0 menos a
poupanca é o primeiro produto que imaginamos que as pessoas estéo a utilizar. O que nos

leva a crer, que também h& uma falta de cultura financeira na populacéo.

O investimento em ac¢des, na maioria das vezes, esta associado a falta de conhecimento e
ao receio das pessoas de perderem dinheiro em um dominio que lhes é desconhecido.
Esse tipo de investimento frequentemente atrai individuos pertencentes a classes sociais
com maior capital disponivel, que por vezes possuem algum conhecimento adicional que
Ihes permite ingressar no mercado. O investimento em acdes é considerado uma
modalidade complexa, que requer compreensdo das dinamicas do mercado financeiro,
analise de empresas, riscos e estratégias de investimento. Muitas pessoas ndo possuem o
conhecimento necessario para realizar esse tipo de investimento de maneira informada e,

como resultado, tém receio de perder seu dinheiro.

Além disso, é importante notar que a participacdo no mercado de acfes muitas vezes é
favorecida por fatores socioecondmicos, como disponibilidade de capital para
investimento. Pessoas de classes sociais mais privilegiadas podem ter mais recursos
financeiros disponiveis para investir em a¢des, o que lhes confere uma vantagem nesse
mercado. No entanto, é fundamental destacar que, apesar das barreiras de conhecimento
e acesso, ha esforcos sendo feitos para democratizar o investimento em ages e torna-lo
mais acessivel a um publico mais amplo. Programas de educacéo financeira, plataformas
de investimento online e maior divulgacdo de informagdes sobre o mercado de a¢Ges sdo
algumas das iniciativas que visam diminuir essa disparidade e incentivar a participacdo

de individuos com diferentes niveis de conhecimento e recursos financeiros.

Em suma, o investimento em acgdes € frequentemente associado a falta de conhecimento
e ao receio de perder dinheiro entre as pessoas. A compreensao limitada e a percepg¢éo de
risco podem dificultar a entrada de individuos menos experientes no mercado de acdes,
enquanto fatores socioeconémicos podem influenciar a participagéo de diferentes grupos
na modalidade de investimento. No entanto, € importante ressaltar que existem esforgcos
em andamento para tornar o investimento em agdes mais acessivel e promover a educacdo

financeira para ampliar a participacdo de diversos perfis de investidores.
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9. Discussao

E inquestionavel que um conhecimento aprofundado sobre o mercado de ag@es ¢ essencial
para compreender seus aspectos intricados, desde sua estrutura até as regulamentacoes
pertinentes. Portanto, é imprescindivel realizar estudos aprofundados sobre a parte técnica
desse mercado, incluindo a compreensdo de seus mecanismos de funcionamento e a
aplicacdo de técnicas que permitam uma melhor anélise e entendimento das dindmicas

envolvidas, visando assim mitigar os riscos associados.

O que chamou mais atencdo durante o estudo, e consolidando ainda mais meus
conhecimentos, foram as questdes relacionadas aos riscos que giram em torno desse tipo
de investimentos. Pois o estudo mostrou que além de ser um mercado muito volatil, esta
extremamente ligado a acontecimentos economicos, politicos e ate mesmo locais
dependendo a qual segmento e atividade determinada empresa esté ligada. Ou seja, sdo
muitos os fatores que podem trazer oscilacoes.

Foi possivel aprender que investir por si s6 ja é uma atividade de alto risco que requer
conhecimento consolidado e habilidades analiticas. Além disso, é importante estar
atualizado sobre as condi¢fes do mercado. Um fato que exemplificou isso foi o impacto
no mercado de acBes com a ocorréncia da pandemia de COVID-19. A crise pandémica
afetou vérios setores economicos, incluindo o mercado de acBes, destacando a
interdependéncia entre eventos externos e o desempenho desses ativos financeiros.
Durante esse periodo de incertezas generalizadas, algumas empresas conseguiram se
destacar, oferecendo solucbes que atendiam as demandas emergentes do novo contexto

p6s-pandémico.

Aprendi com isso a importancia de conduzir estudos minuciosos e manter-se atualizado
sobre as dinamicas do mercado, a fim de se estar adequadamente preparado para 0s
diversos fatores envolvidos no investimento em acgdes. Nesse contexto, a tecnologia
desempenha um papel cada vez mais significativo ao auxiliar traders e investidores nesse
mercado. Ao longo da historia, observa-se uma continua evolucdo tecnoldgica no
mercado de acdes, desde a negociacdo em papel fisico realizada em pregdes até a

utilizacdo de anéalises complexas baseadas em vastos bancos de dados.
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Aprendi que essas tecnologias tém contribuido para aumentar o acesso de investidores
em todo o mundo, permitindo que pessoas que anteriormente ndo consideravam o
investimento em agdes facam parte de seu planejamento financeiro. Atualmente, a
tecnologia possibilita que individuos em um continente invistam em ac¢Ges de outra parte
do globo, além de proporcionar aos investidores a capacidade de realizar investimentos

em empresas com apenas alguns cliques na palma da méo.

Sendo possivel perceber que essa evolugédo tecnoldgica tem democratizado 0 acesso ao
mercado de a¢Ges e ampliado as oportunidades de investimento para um nimero maior
de individuos. Através de plataformas digitais e aplicativos moveis, investidores podem
realizar transagdes de forma conveniente e rapida, tornando o investimento em a¢fes mais

acessivel e pratico.

Em suma, a tecnologia desempenha um papel crucial ao impulsionar o crescimento do
mercado de acdes, permitindo maior participacdo e facilitando o processo de
investimento. Através de avancgos tecnoldgicos, individuos podem expandir sua
abrangéncia geogréfica de investimentos e aproveitar as oportunidades oferecidas pelo
mercado global de ac6es com facilidade e agilidade.

Por fim também foi possivel observar que muitos ainda contam com um receio grande
para investir quando o assunto € mecado de acdes. Na sua grande maioria por medo de
ndo conhecer o funcionamento do mercado, mas principalmente ligado ao risco que
envolve esse tipo de investimento. Muitos ainda preferem ver o dinheiro parado na
poupanca do que ariscar investir em aces. Mas adimitem que quando o assunto é investir
em agbes o0 que vem logo a mente séo as possibilidades de lucros bem mais altas

comparadas com muitos outras possibilidades de investir o dinheiro.

O receio de investir em agdes pode ser reduzido mediante a adogéo de medidas que visem
mitigar esse temor. Um investidor pode buscar aprimorar seu conhecimento sobre o
mercado por meio de estudos aprofundados, familiarizando-se com suas caracteristicas e
dindmicas. Além disso, é recomendavel iniciar os investimentos com montantes menores,
de modo a adquirir experiéncia gradualmente e desenvolver uma compreensdo pratica de
como lidar com esse tipo de investimento. Essa abordagem permite ao investidor adquirir
confianca ao observar e avaliar os movimentos do mercado, enquanto desenvolve

estratégias e habilidades que contribuem para uma tomada de decisdo mais fundamentada.
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Atualmente a tecnologia nos permite ter acesso a muitas informacdes, porém é primordial

saber dar foco no que busca. Pois a0 mesmo tempo que ter acesso fécil a informacdes
pode ser algo excelente, pode ainda se tornar uma armadilha. Pois podera ter inumeros
informacdes que te levem para um caminho errado. Por isso importante estudar, observar,
compreender o funcionamento antes de iniciar, onde acredito ser ndo sé uma orientagdo

para 0 mercado de ac¢Ges, mas sim para a vida.

62



-
[\ ]
LUSOFONA

10. Concluséao

Durante a dissertagéo, obtivemos uma compreensdo aprofundada do mercado de acoes,
abrangendo suas caracteristicas, mecanismos de funcionamento e o contexto do mercado
de capitais, com énfase nas regulamentac@es aplicaveis em paises como Portugal e Brasil.
Além disso, exploramos as analises essenciais para realizar investimentos nesse mercado

em particular.

Ao explorar o mercado de acdes, também abordamos questdes cruciais relacionadas aos
riscos envolvidos nesse tipo de investimento, considerando que atualmente ele ocupa uma
posicdo de destaque na escala de riscos para investimentos. Além disso, é essencial
compreender as principais contribuicdes econdmicas desse mercado, uma vez que
movimenta volumes expressivos de capital. Verificamos que o mercado de acdes
desempenha um papel fundamental nas economias mundiais, fornecendo uma série de
contribuigdes significativas. Principalmente no que diz respeito como um indicador da
salde econémica de um pais ou regido. O comportamento das acGes pode refletir as
expectativas dos investidores em relacdo ao crescimento econémico, estabilidade politica,
condic@es financeiras e outros fatores relevantes. Os movimentos do mercado de agoes
podem fornecer insights sobre a confianga dos investidores e o sentimento geral em

relacdo a economia.

Em resumo, o mercado de a¢es desempenha um papel crucial nas economias mundiais
ao facilitar a captagdo de recursos, estimular o investimento e a poupanca, precificar
ativos, fornecer indicadores econémicos e promover o empreendedorismo. Essas
contribui¢cbes sustentam o crescimento econémico, impulsionam a inovagdo e
proporcionam oportunidades de investimento para os individuos, contribuindo para o

desenvolvimento econdmico global.

E fundamental que qualquer individuo que deseje trabalhar ou investir no mercado esteja
devidamente preparado. I1sso envolve ndo apenas a compreensao das habilidades técnicas,
como as analises discutidas anteriormente, mas também a constante atualizacdo sobre
noticias e novas tendéncias. Ao analisarmos a se¢do que abordou a pandemia do COVID-
19, fica evidente que até mesmo especialistas foram afetados pelas grandes oscilagdes.
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No entanto, investidores experientes foram capazes de identificar oportunidades mesmo

em um periodo de dificuldades globais.

Claro que sempre dependera do tipo de investidor e objetivos que estdo em jogo, pois
além dos riscos, como sempre menconado, ndo podemos esquecer do fator emocéo
envolvido quando trata-se de investir em acfes. Pois emocionar-se em entrar ou até
mesmo sair do mercado em um momento errado, pode ser fatal para a carteira de

investimentos.

Sem esquecer da questdo tecnologia que pode ajudar e muito os investidores atuais e
futuros do mercado de acdes, transformando a vida muito mais simples quando o assunto
é investir em ac6es. Mas como tudo, precisa haver cautela mesmo em um mundo tdo mais
tecnoldgico e globalizado. E preciso saber aproveitar tendencias, saber que tipos de

empresas ou segmentos é possivel para aqueles que pensam a médio e longo prazo.

E inegavel que o medo de adentrar o mercado de agbes persiste em grande medida, e isso
esta fortemente relacionado as informacdes disponiveis para os individuos. Embora
estejamos testemunhando um aumento na popularidade do mercado de agdes, muitos
ainda optam por confiar na tradicional poupanca oferecida por seus bancos, mesmo que
essa op¢do ndo proporcione crescimento nem grandes rendimentos ao longo do tempo,

mas transmite uma sensagéo de seguranca.

No entanto, € importante reconhecer que essa percepcao pode ser resultado de uma falta
de compreenséo sobre as opc¢des e 0s beneficios do investimento em ac¢des. Por meio de
uma educacdo financeira adequada, é possivel dissipar esse medo e mostrar aos
individuos as possibilidades de crescimento e rentabilidade que o mercado de acGes pode
oferecer. E acredito firmemente que o mercado de agdes tem o potencial de atrair cada
vez mais adeptos ao longo dos anos, especialmente com o auxilio da tecnologia. No
entanto, e essencial aprimorar a cultura dos individuos em relag&o aos investimentos, nio
apenas para que escolham o mercado de ac¢Ges, mas também para que invistam mais e
obtenham um crescimento significativo de seu patriménio. Nesse sentido, investir em

conhecimento e utilizar novas ferramentas se torna fundamental.

Aprofundar a ideia de como mais pessoas podem se tornar investidores no mercado de
acOes pode ser tema de estudos futuros mais detalhados. Como desenvolver estratégias e

técnicas que podem trazer mais investidores pode ser um estudo para um futuro
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doutoramento. Seria interessante desenvolver o tema - "Barreiras psicoldgicas e
educacionais para a participacdo de investidores no mercado de ac¢des: Estratégias para

aumentar a confianca e o conhecimento dos investidores em potencial.”

Além disso, a analise do comportamento humano pode fornecer insights valiosos para
compreendermos as melhores estratégias e abordagens para promover uma participacdo
efetiva nesse mercado. O tema pode abordar as questdes psicoldgicas e educacionais que
impedem muitas pessoas de investir no mercado de ac¢des, devido ao medo de perder
dinheiro e a falta de conhecimento sobre o funcionamento desse mercado. A pesquisa
pode se concentrar em identificar e analisar as principais barreiras e obstaculos
enfrentados pelos potenciais investidores, bem como desenvolver estratégias eficazes
para aumentar a confianca, fornecer educacdo financeira adequada e promover uma
compreensdo mais abrangente do mercado de ac¢6es. O objetivo seria incentivar e facilitar
a participagdo de mais pessoas no mercado de agOes, promovendo uma cultura de

investimento mais saudavel e informada.

Dessa forma, a investigagdo académica pode desempenhar um papel crucial na
identificagdo de oportunidades e na formulagdo de diretrizes para incentivar um maior
envolvimento das pessoas no mercado de acgdes, promovendo assim um crescimento

econbémico mais abrangente e sustentavel.
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Anexo

Pesquisa Investimentos, sendo desenvolvida com a intencdo de entender o
comportamento das pessoas quando o0 assunto € investimentos. Abaixo dados recolhidos.
Ao todo foram 68 pessoas que responderam ao inquérito.

Qual sua Idade?
68 respostas

@® 18 a 24 anos
® 25a35anos
@ 36 a 45 anos

— 1,5% :
" @ 46 anos ou mais

@® 56
- 1,5% ® 51
Em qual pais reside atualmente?
68 respostas
@ Brasil
@ Portugal
@ Outros
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Qual sua Nacionalidade?

68 respostas

@ Brasileira
@ Portuguesa
@ Outra

Faz ou fez algum tipo de investimento? Se sim, qual tipo de investimento?
68 respostas

Agbes 20 (29,4%)

Imobiliario 11 (16,2%)
Poupanga
Depositos a prazo 11 (16,2%)
Obrigagdes 2 (2,9%)
CDB 8 (11,8%)
Tesouro 10 (14,7%)

Fundos de Investimentos
Criptomoedas

NFT

Nao Faco investimentos
CBD E THC

Certificado aforro

8 (11,8%)
12 (17,6%)

15 (22,1%)
1(1,5%)
1(1,5%)

Se ja faz algum tipo de investimento, qual meio costuma usar para fazer seus investimentos?

68 respostas

Banco

Corretora 23 (33,8%)
Nao fago 2 (2,9%)
Nunca fiz 2 (2,9%)

2 (2,9%)

Nao fago investimentos 1(1,5%)

Correios Portugal 1(1,5%)
Nao Fago investimentos 1(1,5%)
No momento ndo fago 1(1,9%)
Digital Crypto Wallet. Estou na... 1(1,5%)
Cit 1(1,5%)
0 10 20 30 40

ncias

35 (51,5%)

40

42 (61,8%)

50

aanizacoes
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Se atualmente nao faz nenhum tipo de investimento, quais sao os principais motivos?

30 respostas

Nao tenho conhecimentos 11 (36,7%)

Tenho medo de perder o meu

0y
dinheiro 10 (33,3%)

Nao me sobra dinheiro no final

N . 10 (33,3%)
do més para poupar ou fazer in...

Acho que nédo tenho dinheiro

- } . 9 (30%)
suficiente para comegar a investir

1(3,3%)

0,0 2,5 5,0 75 10,0 12,5

Atualmente vocé tem alguma reserva de emergéncia?
68 respostas

® sim
@ Nao
Costuma ter disciplina para guardar dinheiro?
68 respostas
® Sim
® Nao

79,4%
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Quando pensa em comegar ou continuar a investir, qual sao seus perincipais motivos?

68 respostas

Ter uma segunda renda 35 (51,5%)

Guardar para uma viagem 8 (11,8%)

Multiplicar meu Capital 31 (45,6%)
Garantir minha Aposentadoria 22 (32,4%)
Ter fundo de emergéncia 1(1,5%)
Para o futuro, comprar casa, c... 1(1,5%)

Os motivos s&o so ter dinheiro... 1(1,5%)

Hoje se fosse investir em agdes qual seria o principal motivo?

68 respostas

@ Possibilidades maiores de ganhos

@ Fonte de Renda passiva

@ Meiores opgdes de investimentos
@ Diversificar meus investimentos
@ N3zo Investiria em acdes

36,8%
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Se sua resposta for que nao investiria em agodes, quais os principais motivos?

24 respostas

Néo entendo e ndo sei por ond...

Nao tenho dinheiro suficiente 3(12,5%)

Nao tenho tempo para acompa... 6 (25%)

Me considero muito conservad... 4 (16,7%)

J& perdi dinheiro no passado 1(4,2%)

Eu investiria 1(4,2%)

Mercado a descer brevemente 1(4,2%)

Nao acho que seja o melhor tip... 1(4,2%)
0 2 4 6 8 10
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