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Resumo

Com esta reflexd@o pretende-se demonstrar que o investimento em Mocambique apesar de
muitos instrumentos de programacao e planificacdo, ndo passam de meras intengoes, pois
ele apresenta-se em contraciclo, é evidente que o governo tem optado em desinvestir em
areas consideradas chave (Infraestruturas, Agricultura, 1&D, Tecnologia). E notéria a
aposta do governo apenas na inddstria extrativa, com um aumento do IDE contra a
reducdo do investimento publico. Logo, este ultimo torna-se um fator de impacto negativo
ou insignificante, deixando a economia debilitada em funcéo de terceiros, pois quando o
governo se focaliza apenas na indulstria extrativa, evidentemente que base da sua
exportacdo sdo as commodities, e isso traz repercussdes estruturais na economia de um
pais, uma vez que os precos destes produtos sdo definidos no mercado internacional, e
nos ultimos 5 anos temos verificado uma reducdo significativa das receitas dos paises
exportadores de matérias primas, logo o PIB real vai decrescendo, como se constata desde
2016, como resultado da reducdo de receitas obtidas das exportacdes destes produtos.
Em suma, € urgente uma mudanca de paradigma nas areas de investimento, pesquisa e
desenvolvimento, tecnologia, e outras de conhecimento, diversificando a economia, pois
como se sabe, apesar do IDE ser um financiamento importante, este por si sO, ndo gera
riqueza na economia. Associando a estas questdes, 0s investidores beneficiam de isencdes
ficais de médio e longo prazo o que se traduz em menos ganhos para a economia nacional.
Existem outros fatores que ndo abonam a favor de Mocambique, nomeadamente, a
instabilidade politica e a ma gestdo das financgas publicas, com as descobertas das dividas
ilegais no passado recente entre 2013-2015, que originou desconfianca e afastamento de
muitos parceiros programaticos do orcamento do Estado e credores/financiadores da
economia, gerou-se algumas dificuldades para o refinanciamento da sua economia
entrando em default em 2017. Quanto ao investimento publico, ndo tem correspondido
ao que tem sido planeado nos instrumentos de planificacdo, deveria ser em areas
produtivas de modo a acrescentar valor ao IDE desenvolvendo o setor secundéario e
consequentemente o impacto do IDE com os investimentos adequados em areas chave da
economia, tornaria a economia mais robusta e consistente com uma trajetoria melhor de
crescimento.

Palavras-chave: investimento direto estrangeiro, investimento publico, exportacéo,
tecnologia, crescimento econdmico, produto interno bruto, Mogambique.



Abstract

This document intends to demonstrate that investment in Mozambique, despite many
programming and planning tools, is not more than mere intentions, as it presents itself in
a counter-cycle, it is evident that the government has chosen to divest in areas considered
to be key (1&D, technology, agriculture, infrastructure). The government’s bet on the
extractive industry is notorious, with an increase in FDI against the reduction of public
investment, so the latter becomes a factor of negative or insignificant impact, leaving the
economy weakened due to third parties, because when the government focuses only on
the extractive industry, evidently the basis of its exportation is commaodities, and this has
structural repercussions on the economy of a country, since the prices of these products
are defined in the international market, and in the last 3 years of the period under analysis
we have seen a reduction significant increase in revenues from countries exporting raw
material, so real GDP is decreasing, as seen since 2016, as result of the reduction in
revenues obtained from exports of these products.

In general, a there is an urgent need for a paradigm shift in the areas of investment,
research and development, technology, and other areas of knowledge, diversifying the
economy, as we know, although FDI is an important financing, this in itself does not
generate wealth in economy. In association with these issues, investors benefit from tax
exemptions in medium and long term, which translates in less gains for the national
economy. There are other factors that do not pay in favor of Mozambique, namely,
political instability and poor management of public finances, with the discoveries of
illegal debts in the recent past in 2015, which caused mistrust and withdrawal of a lot of
programmatic partners from the state budget and creditors /financiers of the economy,
there were some difficulties for the refinancing of its economy, going into default in 2017.
As for public investment, it has not corresponded to what has been planned, it should be
in productive areas in order to add value to FDI by developing the secondary sector and
consequently the impact of the FDI with adequate investments in key areas of the
economy would make her robust and consistent with a better growth trajectory.

Key words: foreign direct investment, public investment, export, technology, economic
growth, gross domestic product, Mozambique.
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Introducéo

Enquadramento e relevancia do tema

Esta dissertacdo tem como principal objetivo analisar Mocambigque, uma
economia em vias de desenvolvimento que se tem deparado ao longo da sua historia com
diversos estrangulamentos que em Ultima instdncia podem condicionar ou limitar a
desejavel capacidade de desenvolvimento do Pais. Urge, pois, analisar mais
concretamente uma questdo que tem sido debatida nos ultimos tempos, pela expectativa
de resultados e que tem tentado responder a varias solicitacdes emanadas de varios
quadrantes da sociedade, quando se questiona 0s montantes investidos pelo governo na
educacdo, saude, desporto, agricultura, cultura e outras areas afins, surge muitas vezes a
questdo de tentar-se verificar que melhorias /ganhos esses investimentos trouxeram para
a economia mogambicana.

Neste contexto, pretende-se com esta dissertacdo refletir sobre a relagédo
existente entre investimento publico, o investimento direto estrangeiro e a economia deste
Pais.

Nesta conjuntura, antes de mais, importa salientar que o processo de
investimento publico, tem como base a afetacdo de recursos em areas produtivas. Como
se podem materializar estes objetivos?

A materializacdo destes intentos, requer uma politica bem delineada ou
planificada, entre os diversos setores de modo a fortalecer a economia, quica o seu
crescimento, com projetos integrados e melhorar a vida da populacao, dai o governo ter
posto em pratica varios planos, desde o plano quinquenal do governo (PQG), plano
integrado de investimento (PIl) e a ENDE (Estratégia Nacional de Desenvolvimento).
Estes instrumentos permitem captar investimento direto estrangeiro para a economia.
Acredita-se que através do investimento seja ele estrangeiro ou publico, ou privado, possa
criar um dinamismo na economia mogambicana, mas mais adiante saber-se-a4 se
efetivamente esta eventual aposta do governo, por si s6 podera criar alguma onda de

choque positiva, capaz de provocar um crescimento econémico na economia.

Universidade Lus6fona de Humanidades e Tecnologias - ECEO 1
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Objetivos da dissertacédo e pergunta de partida

Como ponto de partida, e como descreveremos no capitulo préprio, podemos
desde ja antecipar ou salientar que a economia moc¢ambicana tem estado muito
dependente dos gastos publicos. Deste modo, ndo é estranho que o investimento esteja a
ser realizado & custa tanto do financiamento interno como do financiamento externo. Este
afigura-se como essencial para o inicio de um processo tanto de crescimento como de
desenvolvimento, podendo para o efeito, utilizar-se métodos inovadores, para 0 sucesso
destas politicas, criando consciéncia de poupanca e crédito externo, como forma de
potenciar a economia e concretizar os projetos.

Sendo Mocambique uma economia em desenvolvimento, com relativamente
poucos anos de economia de mercado, importa salientar que o Estado tem aparecido como
o principal empregador, com um tecido empresarial ainda pouco consistente e onde existe
uma atividade comercial paralela que detém um peso grande nesta sociedade.

Como prioridade do governo, segundo um dos instrumentos de orientagdo de
longo prazo, nele identifica-se claramente as areas que devem merecer algum cuidado em
termos de prioridade. Neste contexto, vemos que ultimamente o governo tem olhado com
mais atencao para areas distintas e que se encontram plasmadas na Estratégia Nacional
de Desenvolvimento 2015-2035:

- Educacéo;

- Salde; e

- Infraestruturas.

Estas areas foram eleitas pelo governo nos varios planos tragados, como
acontece com o Plano Quinquenal do Governo (PQG) e Plano Integrado de Investimento
(PII). Séo consideradas areas que podem provocar uma melhoria na economia pelo seu
efeito de arrastamento, ou seja, investindo nestas areas tidas como areas produtivas,
poder-se-ia obter uma economia mais consistente e integrada.

Mais adiante, veremos de que forma estas areas tém sido beneficiadas e qual o
impacto desse investimento.

Nesta reflexdo, induzir-se-a ao esclarecimento ou percecdo das politicas
implementadas, se vdo de acordo ao anseio da populacdo e a0 mesmo tempo contribuir

para o crescimento economico.

Universidade Lus6fona de Humanidades e Tecnologias - ECEO 2
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Assim sendo, como melhor descrito na sec¢do seguinte, propomos as seguintes
perguntas de partida para este trabalho:
(i) Qual é a relacédo entre o0 impacto da variavel independente (investimento) na
variavel dependente (PIB), para se verificar de que forma a economia
mocambicana esté a ser influenciada por esta rubrica e.

(i)  Qual tem sido o impacto das politicas implementadas pelo governo?

Estrutura da dissertacao

A organizacdo deste trabalho suporta-se nos autores Quivy e Campenhoudt
(2018) que preconizam que a prossecucdo de um trabalho cientifico de investigacdo
devera ser composta por 3 fases e diversas etapas, conforme se descreve mais

pormenorizadamente na figura seguinte.

Figura 1: Etapas do Procedimento

1. A pergunta de partida

v

RUPTURA 2. A exploragao

R

3. A problematica

CONSTRUCAO ‘
4. A construcao do modelo de analise
5. A observagao
VERIFICACAO

6. Andlise das informacses

\ 7. As conclustes

Fonte: Adaptado de Quivy e Campendhout (2018)
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O horizonte temporal abordado nesta dissertagdo ocorre entre o periodo de 1995
a 2017, donde queremos obter respostas da grande questdo. Terminamos em 2017 porque
estatisticamente ndo conseguimos dados ja fechados de anos mais recentes. Isso ndo obsta
a que este trabalho, ndo faca de qualquer das formas uma descrigédo até 2020 sempre que
possivel.
Neste contexto, na sequéncia do que foi anteriormente exposto, esta dissertacdo
procura responder a seguinte questdo de partida:

Serd que a economia em Mocambigue estd a ser afetada pelo comportamento do

investimento publico e /ou do investimento direto estrangeiro?

No ambito desta pergunta de partida, podemos de forma mais especifica referir
que se pretende atingir os seguintes objetivos:

e Criar um modelo gque observe o impacto da variavel independente (investimento)
na variavel dependente (PIB), para podermos verificar de que forma a economia
mocgambicana esta a ser influenciada por esta rabrica.

e Analisar de forma qualitativa, o impacto das politicas implementadas pelo
governo.

Ao longo deste trabalho tentar-se-a responder a esta questdo e aos seus objetivos,
sendo que podemos desde ja afirmar que ele ndo é um tema fechado pois futuramente
abre-se espaco para mais investigacdes, debates e contribuicdes para a melhoria de
politicas governamentais em Mogambique.

De forma sucinta, podemos referir que a metodologia de investigacdo adotada se
centrou num método cientifico misto, que iremos descrever mais em pormenor em
capitulo proprio. Em termos de revisao de documentos oficiais para o trabalho ele tanto
se baseia no uso de documentos e manuais oficiais promovidos pelo governo bem como
de outras entidades internacionais de forma a complementar esta informacdo. Neste
sentido, recorreu-se a estudos do Fundo Monetario Internacional, Banco Mundial, Nac¢oes
Unidas entre outros. No fundo, toda esta informacdo pretende servir de base para se
conseguir compreender a relagdo entre economia e o investimento e vice-versa no caso

concreto de Mogambique.
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Neste sentido, para responder aos nossos objetivos, estruturou-se a presente
dissertacdo em quatro (4) capitulos principais, que passamos a descrever de forma
sintética.

O primeiro capitulo tem como principal objetivo proceder ao enquadramento
tedrico da tematica através de uma cuidada revisdo da literatura sobre o tema em questéo,
procurando-se efetuar uma discussdo historica, isto €, que procure mostrar a evolugéo da
discussdo subjacente a tematica.

De forma mais especifica, podemos afirmar que relativamente a este capitulo,
apresentam-se alguns dos conceitos relativos ao produto interno bruto e a sua
importancia, bem como do Investimento Direto Estrangeiro (IDE) e sua importancia na
economia, incluindo o investimento publico.

O segundo capitulo centra a sua analise nos métodos e metodologias aplicadas
para apresentacdo deste trabalho, através da utilizacdo de métodos combinado de anélise
qualitativa e quantitativa.

Por um lado, o método qualitativo € relevante pois ele centra-se na identificacdo
de tendéncias e analises de pesquisa e marcacao de estratégias através dos dados coletados
e dos estudos ja existentes.

Por outro lado, 0 método quantitativo baseado na observagdo, quantifica o
problema através da sua dimensdo e acompanha 0 seu comportamento, como
posteriormente mais adiante iremos apresentar no préprio capitulo. Desta forma, a
interacdo entre ambos valoriza as conclusdes do presente trabalho tornando-as mais
robustas.

O terceiro capitulo, apresenta uma caracterizacdo do pais nas varias vertentes,
desde a situacdo politica, econdmica e social e a sua importancia geoestratégica da regiao,
dada a sua localizacao privilegiada na SADC.

O quarto e tltimo capitulo, abarca alguns testes elaborados de modo a confirmar-
se a evolucédo da economia, para poder-se concluir através destes, qual o comportamento
destas variaveis para contribuicdo ou ndo do crescimento econémico.

Finalmente, para terminar a dissertagdo, chegaremos as conclusdes e as linhas

de investigacéo futuras.
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Capitulo 1- Enquadramento tedrico

Este capitulo tem como principal objetivo descrever de forma estruturada alguns
dos principais conceitos utilizados nesta dissertacdo para melhor se enquadrar e
posteriormente compreender os efeitos dos mesmos na economia mogambicana.

Muitas economias, recorrem permanentemente a politica fiscal expansionista
como forma de criar dinamismo para o crescimento econémico principalmente em épocas
de recessdo, 0 que pode constituir uma controvérsia sob o ponto de vista dos objetivos a
atingir. Este paradigma foi defendido sobretudo pelos neokeynesianos (Friedman, 1962;
Lucas & Sargent, 1981). Segundo os neo-keynesianos, verificou-se que aquando da
injecdo dos gastos publicos para estimular a economia, porquanto esta medida pode em
alguns casos apresentar efeitos adversos. Caso esse estimulo fiscal seja obtido a custa de
crédito, poderad provocar um abrandamento de investimento no setor privado, face ao
aumento da taxa de juro no mercado que causard um efeito denominado de crowding out,
colocando o setor privado em dificuldades, originando uma contracdo no setor privado,
deixando o privado de contratar e suscetivel de agravar o desemprego.

Esta questdo s6 se pode considerar polémica para economias pouco
desenvolvidas de baixa renda, pois sabe-se que as economias pouco desenvolvidas se
caracterizam por défices permanentes, resultantes de gastos excessivos superando mesmo
0 que se arrecada em termos fiscais, 0 que origina recursos constantes ao financiamento.

Quando se opta pela implementacdo desta politica, ela pode revelar-se
insustentavel, gerando uma situac@o de “circulo vicioso” onde se vai acumular divida e
agravar a divida publica e os juros, pelo risco de insustentabilidade desta divida, o credor
impde um custo maior da taxa de juro.

Para Keynes com a formulacdo do modelo que estabelece a igualdade entre a
oferta agregada e a procura agregada, podera explicar melhor estes efeitos, pois esta
igualdade so ocorre quando existe equilibrio no mercado, pois caso a oferta agregada seja
superior a procura agregada, a tendéncia é sempre estimular a procura agregada para
minimizar ou anular o desequilibrio em questdo. Neste diapasdo Keynes (1936), explica
a expansao do produto através do efeito multiplicador sustentando a sua ideia no seguinte

modo:
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- O governo com 0s seus gastos adicionais, sejam em projetos ou em
infraestruturas governamentais, poderia concorrer para criagdo de emprego, logo por via
disto um aumento da procura agregada.

Esta teoria é controversa, visto que existem economias diversas e para
economias diferentes os resultados podem néo ser semelhantes.

Segundo Keynes, a teoria do consumo e do multiplicador, juntamente com a
percecdo do papel da incerteza na dindmica de uma economia monetaria, o multiplicador
ndo ¢ infinito, pois da renda recebida, o gasto vai-se diminuindo pela poupanca que alguns
realizam, conforme “The General Theory of Employment, Interest and Money” Keynes,
(1936).

Nem sempre o crescimento de uma economia deve optar por este instrumento da
politica fiscal para expandir o produto e aumentar a procura agregada, existem outras
alternativas, pois segundo Dollar e Kraay (2002), estes defendiam acordos politicos e
cooperacdo entre os Estados, tal como a globalizacdo e assim a economia poderia
naturalmente expandir-se. De acordo com a obra editada no Journal of Economic Growth,
“O crescimento € bom para os pobres”, Dollar e Kraay (2002) preconizam que nos
ultimos 20 anos se verificaram mudancas significativas em algumas economias em
desenvolvimento, com o registo de aumentos da atividade comercial e o declinio das
tarifas, fez com que as na¢6es que abracaram a globalizacdo, conseguissem crescer mais
rapidamente, aproximando-se das economias ricas, gracas a mudancas significativas em
familias de baixa renda que de forma acelerada reduziram a pobreza através da atividade
comercial, e por arrasto a reducdo da pobreza.

Segundo Francisco Dinis (2010) na sua obra O Crescimento e Desenvolvimento
Econdmico, uma economia pode crescer mais depressa através do progresso tecnologico,
pois os fatores produtivos como trabalho e capital, apresentam algumas limitacdes,
podendo ser aumentados e mesmo assim a economia registar uma inércia, logo a inovagéo
tecnoldgica podera fazer diferenca.

Abordar-se-4 nesta reflexdo, teorias classicas e neoclassicas, adotadas a era
contemporanea de forma a estabelecer-se a ponte entre as politicas adotadas na década 90

do século passado, até ao século atual.
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Em relacdo ao investimento direto estrangeiro, que tem sido um grande impulso
para o crescimento de algumas economias através desta grande abertura dos paises com
a globalizacdo, muitos paises tém criado condicGes para atrair os mesmos. O IDE que se
pode definir como sendo um investimento além-fronteiras associado a participacdo de
multinacionais em agOes, exercendo controlo ou influéncia nas empresas locais
associando-se aos residentes do pais de destino ou beneficiado, onde o investidor passa a
deter pelo menos 10% do capital ou direitos de voto de uma empresa residente noutro
pais, segundo o relatorio do investimento mundial da UNCTAD (2021).

Segundo Mayrhofer & Prange (2015) o Investimento Direto Estrangeiro (IDE)
define-se como sendo a parte de um empreendimento multinacional que detém ativos e
participacbes nas empresas estrangeiras com atividades de valor acrescentado,
investindo-as diretamente.

De acordo com Leitdo & Raseki (2013), uma economia podera atingir um maior
crescimento econémico através do IDE no longo prazo se e sé se for acompanhado no
pais de destino pela implementacéo de tecnologia, méo de obra qualificada, pois se assim
ndo for, o impacto deste investimento resume-se a efeitos de curto prazo. Antecipando a
nossa discussdo, mais adiante poderemos ver para o caso de Mocambique que pelo facto
de ndo existir uma cadeia de valor, o seu impacto torna-se diminuto.

Porém, pode-se acrescentar que estas teorias ndo sao novas, na medida em que
Robert Solow (1956) ja havia levantado questfes de crescimento consistente e de longo
prazo, onde elegeu alguns fatores basicos sustentados pela tecnologia, capital, e pesquisa
e desenvolvimento, explicando que sé é possivel de facto atingir-se esse crescimento a
partir da acumulacédo de capital.

A importancia do IDE no modelo de crescimento, presume que este promova o
crescimento econdémico pelo volume de investimento aplicado no pais de destino, e se
aplicado com eficacia e com as condigdes necessarias para a sua absor¢ao, causara um
impacto positivo e podera contribuir em cadeia para o crescimento e desenvolvimento do
pais anfitrido, desde que este, detenha mdo de obra qualificada, infraestruturas,
contribuindo para a difusdo das tecnologias trazidas pelas nacionais dos paises

investidores para 0os menos desenvolvidos, conforme preconiza Borensztein et al., (1998).
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1.1 Importancia do Produto Interno Bruto (PIB)

Segundo Samuelson e Nordhaus (1992) o Produto Interno Bruto indica, que se
trata de um indicador bastante utilizado na macroeconomia para quantificar a atividade
econdémica de determinado pais ou regido.

No entanto, segundo a mesma fonte, é necessario fazer-se a destringa entre PIB
nominal e o real, sendo que o primeiro refere-se ao valor do PIB calculado a pregos
correntes, isto €, tendo em conta o ano de producdo e comercializagdo, enquanto o
segundo é calculado a precos constantes, fixando-se o0 ano base para calcular o PIB
expurgando o efeito inflagdo. De forma a calcular-se o PIB de forma consistente, o0 mais
aconselhado sera o PIB real.

Ainda de acordo com a mesma fonte Samuelson e Nordhaus (1992), pode-se
apresentar de forma as diversas formas de calcular o PIB, nomeadamente pela ética da
despesa, da oferta e do rendimento.

I. Otica da despesa, estdo incluidas despesas de consumo privado, consumo
publico, investimento de empresas e exportacdes liquidas que
matematicamente, se pode apresentar do seguinte modo PIB = C+G+I+X-M
(Consumo, Gastos, Investimento, Exportacfes e Importa¢des), com uma nota
relativamente ao investimento que se traduz em formacé&o bruta de capital fixo
mais as variacoes de estoque.

ii. Otica da oferta, o PIB é calculado a partir da producdo de cada empresa
dentro do territério nacional, esta producdo € denominada de valor
acrescentado bruto, que adicionado a diferenca entre impostos e subsidios
sobre 0 consumo geram o produto interno bruto nesta Otica.

iii. Otica do rendimento, obtido a partir de rendimento de fatores produtivos
das empresas, pois trata-se do somatorio do fator produtivo trabalho e outros
fatores produtivos, que nas contas nacionais aparece inserido no excedente
bruto de exploracéo.

Desta forma, podemos concluir que o PIB representa a riqueza gerada num pais
num determinado periodo de tempo, ou seja, o total de bens e servicos produzidos dentro
das fronteiras desse mesmo Pais ou Estado durante um periodo de tempo Samuelson e
Nordhaus (1992).

Universidade Lus6fona de Humanidades e Tecnologias - ECEO 9



José Luis Muiambo - Impacto do Investimento Publico e do Investimento Direto Estrangeiro na Economia
de Mocambique, 1995-2017

Porém, a qualidade desta riqueza ndo é levada em conta, pois ndo é possivel
distinguir-se a distribuicdo de renda entre ricos e pobres. O PIB também ignora
externalidades, na medida em que, se a riqueza arrecadada é a custa de um desbravamento
florestal, com danos no meio ambiente, nunca se tem em conta esses aspetos relacionados

com uma gestdo danosa ambiental.

1.2 O papel de Investimento Publico

Conforme ja referenciado, esta dissertacdo pretende aferir qual o grau de
influéncia do investimento na economia mogambicana.

Segundo o Euroasia Business and Economics Review (2019), pretende informar-
nos sobre o investimento publico e alguma falta de eficacia no resultado esperado no
crescimento economico. Em alguns paises de baixa renda como na africa subsaariana
encontramos alguns fatores que podem influenciar o desempenho da economia de forma
negativa.

De acordo com um artigo publicado por Bayraktar & Fofack (2019), os autores
chamam a atencéo particular para a volatilidade do investimento publico em areas como
infraestrutura, educacdo, salde para paises de baixa renda em que, estes investimentos
possam implicar uma retracdo na acumulacédo de capital do setor privado, contrariamente
aos paises desenvolvidos que pela aposta clara e investimento publico eficiente observa-
se um crescimento exponencial da economia e mais eficiente. Estas questdes sd se
verificam pelo nivel de absorcdo deste tipo de investimento nas economias aonde se
verificam, know-how, tecnologia, infraestruturas e uma capacidade do setor privado
capaz de acompanhar esse tipo de investimentos evitando assim o crowding out.

Todavia no modelo que apresento, ndo disponho de informacédo relativa ao
investimento privado, para que se possa comprovar por meio do modelo esta situacao.

Sabe-se que todas as economias apresentam em diversas fases ciclos economicos
diferentes, ou em crescimento ou em recessao.

Existem varias correntes econdémicas, das quais podemos destacar 0s
keynesianos e 0s neokeynesianos que podem explicar de que modo se pode impulsionar

uma economia.
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A corrente keynesiana entende que através dos gastos publicos se pode
impulsionar a economia enquanto a neokeynesiana considera que os efeitos dos gastos
publicos para o setor privado podem ser inconclusivos (Barro & Redlick, 2011; Kraay,
2012; Ramey, 2011; Cohen et al., 2011).

Muitas economias, recorrem permanentemente a uma politica fiscal
expansionista como forma de criar dinamismo para o0 crescimento econémico
principalmente em épocas de recessdo, 0 que pode constituir uma controvérsia sob o
ponto de vista dos objetivos a atingir.

Esta questdo s6 se pode considerar polémica para economias pouco
desenvolvidas de baixa renda, pois sabe-se que as economias pouco desenvolvidas se
caracterizam por défices permanentes, resultantes de gastos excessivos superando mesmo
0 que se arrecada em termos fiscais, 0 que origina recursos constantes ao financiamento.

Em virtude de se enveredar por esta politica, que pode revelar-se insustentavel,
gerando uma situagdo de “circulo vicioso” acumulando-se divida e agravando a divida
publica e os juros, pelo risco de insustentabilidade desta divida, o credor imp&e um custo
maior da taxa de juro.

Segundo Keynes (1936) na Teoria Geral de Emprego, Juros e Dinheiro, este
procura explicar de que forma é que o Estado pode controlar os excessos do ciclo
economico.

Para Keynes com a formulacdo do modelo que estabelece a igualdade entre a
oferta agregada e a procura agregada, podera explicar melhor estes efeitos, pois esta
igualdade s6 ocorre quando existe equilibrio no mercado, pois caso a oferta agregada seja
superior a procura agregada, a tendéncia é sempre estimular a procura agregada para
minimizar ou anular o desequilibrio em questdo. Neste diapasdo, Maynard Keynes
(1936), tentou explicar o efeito multiplicador sustentando a sua ideia do seguinte modo:

O governo com o0s seus gastos adicionais, sejam em projetos ou em
infraestruturas governamentais, poderia concorrer para criacdo de emprego, logo por via
disto um aumento da procura agregada.

Esta teoria levantou alguma celeuma, visto que existem economias diversas e

para economias diferentes os resultados podem nédo ser semelhantes.
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Segundo Keynes, a teoria do consumo e do multiplicador, juntamente com a
percecdo do papel da incerteza na dindmica de uma economia monetaria, o multiplicador
ndo € infinito, pois da renda recebida, o gasto vai-se diminuindo pela poupanca que alguns
realizam, conforme “The General Theory of Employment, Interest and Money” Keynes
(1936).

Outra forma de promover o crescimento poderd ser através do progresso
tecnoldgico, pois os fatores produtivos, como trabalho e capital sdo limitados e a longo
prazo a chave para que se verifiqgue de forma rapida e a longo prazo seria através da
inovacdo tecnoldgica conforme indicado por Dinis (2010) no seu trabalho sobre o
“Crescimento e Desenvolvimento Economico”, interpretando o Solow Growth Model.

Em funcéo das competéncias associadas aos Estados, este tem como missao zelar
pela estabilidade econdmica, mantendo o equilibrio, eficiéncia e equidade.

O equilibrio econémico s6 se consegue com a aplicacdo de uma politica
adequada e ajustada a cada Estado. Essa estabilidade pode passar pela conjugacdo de
politicas fiscal e monetaria.

Nesta reflexdo iremos apresentar alguns aspetos da politica fiscal que alguns
Estados utilizam para dinamizar a economia, utilizando uma politica expansionista como
forma de estimular o crescimento da economia, mas nem sempre este instrumento pode
provocar os mesmos efeitos em todos setores do Pais.

Assim, os keynesianos defendem uma intervencdo do Estado na economia
através de uma politica expansionista, e que estes gastos poderdo aumentar a procura e
consequentemente um aumento do investimento total.

Porém, os neokeynesianos fazendo referéncia a equivaléncia Ricardianal,
defendem uma posicdo contraria, e defendem que um aumento dos gastos publicos nédo
provocara necessariamente um aumento da procura agregada e nem do investimento total
(Barro, 1979). Estes acreditam que os gastos do governo financiados através de obtencao
de crédito, podem aumentar a procura agregada, e isto, pode levar a taxas de juro mais

elevadas, provocando uma reducdo no investimento privado.

1 A tese ricardiana sustenta que para um dado montante de despesa publica a substituicdo de impostos
por divida ndo tem qualquer efeito na procura global nem na taxa de juro
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1.3 O papel do IDE na economia

O IDE é t&o importante como os restantes investimentos, mas este tem se revelado
para 0s paises de baixa renda, como a principal fonte de investimento, pois tem
impulsionado a economia, todavia insuficiente para causar um impacto maior porque o
pais beneficiario, neste caso Mogambique, revela-se incapaz de criar uma integracao de
setores de modo obter ganhos mais eficazes desse investimento direto estrangeiro.

Conforme vimos a posi¢do de Solow R. (1956), sem acumulacdo de capital e
progresso tecnologico, pesquisa e desenvolvimento, o IDE tera um efeito no crescimento
econdmico com menos impacto e de curto prazo. Esta situacdo deve-se pelo facto dos
governos locais abdicarem de investimentos publicos para areas tais como salde e
educacdo, tecnologia, investigacdo e industria, mantendo apenas o seu foco em matérias
primas como a sua base de produtos para exportacdo, 0 que origina receitas baixas e
consequentemente, o PIB com um desempenho mediocre, pela dependéncia das

commodities e volatilidade dos precos internacionais destas matérias primas.

Estas caréncias na economia recetora de IDE, apenas crescem a custa de prestacao
de servigcos, em areas como transporte, servicos hoteleiros, refeicdes, ficando muito
aquém dos resultados esperados pela ansia de atrair tais investimentos, sdo concedidas
isencOes fiscais de longo prazo, pelo que o seu efeito ndo podera ser de longo prazo e nem
se espera o efeito multiplicador desejado em outras areas produtivas, devido a essa

incapacidade de absorc¢éo.

Neste momento, o impacto do IDE na economia mogambicana tem sido superior
ao do investimento nacional, mantendo-se uma economia débil e dependente dos
parceiros de apoio ao orcamento de Estado e do IDE com enormes desafios a médio e
longo prazo, pela falta de apostas em areas produtivas e know how capazes de forma

integrada criar uma cadeia de valores.
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Tabela 1: Contribui¢&o de cada setor para o PIB (Mogambique)

Ramos de Activdade Lu' am a gn' yz' gu' gu' an an  am as g{

Agrieutur, Produglo Animal, Caga, Silcultra ¢ Peaca B SMN AN 1% 28% ATK 30N A% A 3% I A
Agriultur, Produgdo Animal, Caga o Sivlcultra LY S S S SN Y TN 1 SO | TN 11T 1 SONC Y TR X T Y '
Pesca. Aguacuhirs o Ackidades dos senios eachnados A0 2% 3% 3% S BE 25 57N 0% 28% 0% 0%
Indistrias Extractivas W AN MBI MBI Ne RN 1M 28 5
[ Mandtactura A % A 0T 3 AR% TE% 3% 26 1B 1% A%
Produgho o Distbulgho de Electicidade o Gy Ty O S Y SN Y SN 'S ¥ S 1 SN 1 /S v SR S
Captagio, Trtaments o Disrbulsdo do Agua W BN B M 1% mM A T M 4 At 2%
Conttrugio AM™ U A% 2% 0% % 9% 28 9M % % 4
Comécio, Reparago de Veiculos Autombreia (T Y TS RS 1S Y VS ¥ 'S K 'S Y S 1 S S 11
Transportes, Armazenagen LT 7 S S S ¥ S 1 ST ¥ Y SO | S S 1 "
Nojamento, Restaurantes ¢ Simlaren A% 8% 0% A% 3 AT B 08 ™ A% 1% 2
Informagdo ¢ Comunicagio T SO © SO T SO T SO YT SN Y ST SN SO 1 SO T S
Activdades Financelra A B O W W0N M B M A A% A% A%
Actvidaden Imobliras, Alugueren  Servios Prestadon s Empresss M AN I S22 oM O a8 0 B 4 1
Adrinistragho Publca, Delesa  Sequranga Sochal Obrgutira 03 MR BB % 3 RN A% T M M A T
[ Educagio B A S T B2 TN BB aM 1B O 0 A
Saide ¢ Acgio Sochl RS SO SN Y S| SN T SN 1SN ¥ SN 1 SO S T SO 1.1
Outras Acividades de Servicon Colectivos, Socla ¢ Pessonis A% A% A% A% 3% 3 O™ A 3B A% AW M

Fonte: INE (2021)
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Capitulo 2 — Metodologia

Este capitulo pretende descrever de forma mais sistematica a metodologia
adotada nesta dissertacdo de forma a responder a pergunta de partida anteriormente
definida e aos objetivos subjacentes.

A metodologia de investigacdo centrar-se-4 essencialmente numa anéalise
documental, mais de carater qualitativo, mas complementada por outra de carater

guantitativo. Podemos assim afirmar que recorreremos a um método misto.

2.1 O método quantitativo

Este método é muito utilizado para pesquisas online, pois a forma adotada para
este método é através de formularios e questionarios de maltipla escolha.

A pesquisa quantitativa baseia-se na amostra, onde se pode verificar a partir da

mesma, com informagdes numéricas qual o comportamento do consumidor.

Para Teixeira et al. (2007), a pesquisa quantitativa utiliza a descricdo matematica
para descrever as causas dos fendmenos. Esta pesquisa é sequencial e comprobatoria, para
0 pesquisador, cabe-lhe a preocupacdo em descrever e explicar os fendbmenos, assim gera-

se e comprova-se teorias.

A abordagem quantitativa assenta numa série de fases que estdo descritas no quadro

seguinte:
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Quadro 1: Fases do método quantitativo

Fonte: Nascimento, M. B. C. B. C. (2018) Revista Tempo e Espacos, Universidade Federal de Sergipe —
Brasil

No geral, segundo Kerllinger & Lee (2002), é necessario, neste tipo de pesquisa
formular o problema, e a relacdo entre dois ou mais conceitos ou variaveis, sem

ambiguidades, suscetiveis de realizar um teste empirico.

As perguntas de pesquisa conforme Rojas (2002), obedecem a certas estruturas,
devendo estabelecer limites temporais e espaciais sem descurar o perfil das unidades de

observagéo.
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Desta forma, temos 0 método quantitativo que utiliza um critério mais objetivo,
uma vez que se baseia na coleta de dados, com tratamento de dados usando técnicas de
analise dedutivas colocando uma abordagem pontual e estruturada, através do
comportamento observado nos dados amostrais, podendo verificar o que realmente existe
ou que possa determinar uma certa tendéncia do que é alvo de analise (Kerlinger, 2003).

Salienta-se que este método se caracteriza por dar énfase aos protocolos e
técnicas especificas com tracos nomotéticas situando-se na ciéncia e testes de hipotese,
aonde se pode determinar factos através da descricdo ou pelo analitico com a elaboracéo

de modelos com testes de hipéteses e relagdes entre variaveis.

2.2 O método qualitativo

Segundo Denzin & Lincon (2006), por ser de abordagem mais interpretativa, 0s
pesquisadores procuram estudar os significados de certos fendmenos, baseados na
interpretagdo e importancia.

O método qualitativo reflete um conjunto de praticas que tornam o mundo
visivel, abordando os dados de forma representativa, através de notas, entrevistas ,
fotografias, os pesquisadores tentam encontrar neste tipo de pesquisa, fendmenos num
contexto natural, segundo Creswell (2014). O autor, presume que, € mais importante a
abordagem da pesquisa qualitativa, do que a sua quantificacdo, pois deste modo estar-se-
ia a dar mais significado ao fenémeno.

E desta maneira que a anélise qualitativa, ajuda a explicar o fenémeno, ou o seu
contexto, mas com o cuidado de evitar-se a generalizacéo dos resultados do fenémeno.

Este método quando, aplicado através de entrevistas, permite descobrir o que as
pessoas pensam, pois aqui as pessoas podem compartilhar suas opinides e sentimentos e
consegue-se entender as suas motivagoes.

As fontes comuns de dados qualitativos s&o:

- Entrevistas ou grupos focais;

- Analise de documentos, anotacdes, diarios;

- Observacéo participante, ndo participante e etnografia;

- Dados audiovisuais.

Garante-se a confiabilidade e validade desta pesquisa através da triangulacéo de

dados e fontes, por meio de entrevistas e observacdo com a alguma similaridade que
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validem os dados; Assim como de diversas fontes para cada tipo de dado, para evitar-se
saturacdo ou repeticdo de um mesmo tipo de fonte e também se garante através da
validacdo cruzada, com apresentacao de grupo focal de dados coletados, para que possam
valida-los.

Gody (2005) atribui maior destaque a este tipo de método por envolver um
grande sentido de credibilidade para uma validade interna e com confianga de modo que
0 processo do pesquisador apresente resultados coerentes com os dados coletados, que
segue um processo indutivo. Este constatou que a entrevista é na pesquisa qualitativa das
mais usadas, desde as estruturadas, semi-estruturadas e ndo estruturadas.

Segundo Augusto et al., (2013) a pesquisa qualitativa é essencialmente valida
guando existem evidéncias em compreender aspetos cujos dados ndo podem ser coletados
de modo completo por outros métodos. Esta pesquisa € sustentada por uma realidade
socialmente construida, e por esse motivo, ndo pode ser expressa pelo método
quantitativo. Para o autor, a pesquisa qualitativa, requer rigor metodol6gico no tratamento
de dados, por isso Augusto et al. (2013: 748), circunscreve que esta ndo se baseie apenas
em opinides representativas, ele sugere que esta esteja no aprofundamento da
compreensdo de um fendmeno social por meio de entrevistas em profundidade elencadas
com analises qualitativas da consciéncia dos envolvidos no fendbmeno, assim, a validade
da pesquisa ndo dependera do tamanho da amostra como na andlise quantitativa, mas pelo
aprofundar do estudo que é alvo.

Todavia, por vezes o método qualitativo pode ser desvantajoso pois requer
muitas vezes amostras grandes para garantir a sua consisténcia, a narrativa, o discurso,
sdo formas utilizadas pelos pesquisadores para o método qualitativo.

Segundo Moreira (1994), a diferenca do quantitativo e do qualitativo, é o
seguinte:

2.1.1 O Quantitativo

O quantitativo orienta-nos para 0 que os atores dizem e para observacdo das
acles, ou seja, hd uma clara tendéncia para validar a agdo interpretativa do entrevistado

ou das observacgoes registadas.
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2.2.2 O Qualitativo

O qualitativo requer um maior envolvimento conforme a metodologia é pensada.
Ao optar-se por este ultimo, centramo-nos na analise do conteldo, libertando-nos do
principio especulativo, produzindo hipoteses em busca de evidéncias que nos expliquem
a relacdo dos problemas existentes ou o comportamento de determinadas variaveis ao

longo do tempo, conforme se apresenta a seguir.

2.3 Objetivos gerais

Como referido anteriormente, a analise desta dissertacdo gravita em torno de
uma abordagem descritiva, sem utilizacdo de questionarios, baseando-se também na
andlise de dados a partir dos quais iremos observar 0 comportamento das variaveis
envolvidas no modelo de regressdo linear.

A analise ird basear-se na observacdo do impacto da varidvel independente
(investimento) na varidvel dependente (PIB), para podermos afirmar, se a economia
mogambicana esta de facto a ser influenciada pela rubrica investimento, ou pelo PIB.

Nesta reflexdo, também iremos analisar de forma qualitativa, de modo a medir-
se 0 impacto das politicas implementadas pelo governo.

Porém, muito se tem falado a cerca dos megaprojetos de extracdo de recursos
naturais, e a concessao de beneficios fiscais aos investidores, que tem constituido talvez
o grande nd de estrangulamento do crescimento econémico e fraco desempenho no papel
do Estado na melhoria das condic¢des da populacéo local.

Uma das metodologias a aplicar sera a do modelo elaborado por Quivy e
Campenhout (2018) que sera adotado para sustentar também esta investigacdo mediante
dados recolhidos de fontes secundarias com operacionalizacdo das variaveis formuladas
com o objetivo de investigar o fendmeno de investimento publico em toda a sua
complexidade.

Segundo Bogdan e Biklen (2005, p.41) “um campo que era denominado por
questdes de mensuracdo, definicbes operacionais, variaveis, testes de hipdteses e
estatisticas que enfatiza uma descricéo e teoria fundamentada e o estudo das percecoes

pessoais, designando-se esta abordagem como qualitativa”.
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Abordar-se-4 também nesta reflexdo uma investigacdo quantitativa através de
uma regressdo linear, com variaveis como a procura global, aonde tentaremos verificar o
efeito do investimento publico sobre a despesa global, ou seja, se existe o tal efeito
multiplicador na despesa publica, para se explicar qual a relacdo existente entre o
investimento pablico e o rendimento ou vice-versa.

De forma a poder explicar-se 0s objetivos acima referidos, optou-se por seguir a

seguinte apresentac4o:

REVISAO DE LITERATURA

g

RECOLHA E TRATAMENTO DE
DADOS

~—

CONCLUSAO

2.4 Modelo de anélise

O modelo de analise resulta do recurso a regressao linear multivariavel aonde
pretenderemos estudar as hipoteses identificadas, que nos responderdo os objetivos gerais
e as perguntas de partida.

Importante serd verificar-se de que modo é gque o investimento publico podera
influenciar a dindmica da economia mogambicana, ao elaborar-se o estudo do caso. Ou
sera que a taxa de cambio é também, importante para estimular a economia através do
investimento direto estrangeiro.

Focalizando-se no nosso estudo, iremos observar qual o0 comportamento destas
duas variaveis ao longo do tempo, se ambas tém impulsionado a economia ou se uma

delas tem sido, um fator decisivo na economia mogambicana.
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Capitulo 3 - Mogambique

Este capitulo pretende analisar a situacdo de Mocambique, sua economia,
situacdo geografica, 0 comércio e situacdo politica e social, para que possamos aplicar o
modelo economeétrico adequado ao estudo.

Mocambique situa-se na costa da Africa Austral, fazendo fronteira com os
seguintes paises: Tanzania, Malawi, Zambia, Zimbabugé, Africa do Sul e Eswatini. O seu
extenso litoral de 2 500 quilémetros ao longo do Oceano indico esta virado a nascente
para Madagéascar.

A cidade capital é Maputo, a unidade da sua moeda é o metical (MT).
Independente desde 1975, sofrera uma guerra civil durante 16 anos, logo ap6s
independéncia, devastando o pais em termos de infraestruturas, o que levou sucessivos
governos a reconstruir o pais e colocou em pratica uma sequéncia de reformas politicas e
econdmicas, tendo optado pela economia de mercado em detrimento do socialismo.

A nivel cultural sempre se afirmou de modo marcante, conforme o portal do
governo de Mocambique, com intervengbes marcantes além-fronteiras, nas areas
arquitetura, pintura, musica, literatura e poesia.

Figuras como Malangatana, José Craveirinha, Mia Couto sdo sobejamente
conhecidos e no desporto a atleta Maria de Lurdes Mutola camped olimpica dos 800
metros, em Sidney no ano 2000.

Mocambique ¢é conhecido pelas suas belas praias, excelentes condi¢Ges para
turismo nas provincias de Gaza a praia do chonguene e do Bilene, em Maputo praia da
ponta do ouro, Inhambane a do tofo, em cabo delgado a praia do wimbe entre outras.

Segundo o The World Factbook (2021), o Pais é constituido por 11 Provincias,
varios grupos étnicos Makhua, Tsonga, Lomwe, Sena, Makhonde, Mwachuabo, entre
outros. Conta com o0s seguintes idiomas: o portugués € a lingua oficial com 16,6% e 0s
restantes idiomas sdo: Cicopi, cinyanja, cinyungwe, cisenga, cishona, ciyao, echuwabo,
ekoti, elomwe, gitonga, maconde (ou shimakonde), kimwani, macua (ou emakhuwa),
memane, suaili (ou kiswabhili), suazi (ou swazi), xichanga, xironga, xitswa e zulu (CIA,
2021).
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O perfil demogréfico est& de acordo com o seu nivel de desenvolvimento, sendo
um pais subdesenvolvido, apresenta uma estrutura de populagdo jovem na sua maioria,
com altas taxas de fertilidade e mortalidade, com rapido crescimento, apresentando uma

estrutura familiar de cada casal com 5 filhos nas ultimas 3 décadas.
Gréfico 1: Piramide populacional de Mogambique (2021)
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Fonte: CIA, World Factbook (2021)

A pirdmide populacional de Mocambique ajuda a perceber melhor a realidade
do pais, destacando-se a sua enorme juventude, pois cerca de 46% da populacdo tem entre
0-14 anos e 20% entre 15-24 anos. No caso do escaldo 25-54 anos temos 29% da

populacéo e acima de 55 anos 6%.

Tabela 2: Distribui¢do da populagéo por escal®es etarios (2021)

Escaldes % Homens Mulheres
0-14 4557 6,950,800 485,454
15-24 19,91 6,950,800 2,994,927
25-54 28,28 3,949,085 4,564,031
55-64 3,31 485,454 4,564,031
+ 65 2,93 430,797 449,771

Fonte: CIA, World Factbook (2021)

O alto nivel de fertilidade é sustentado pelo baixo uso de contracetivos,
desigualdade do género, casamentos precoces e falta de educacéao e pior pais em termos
de prevaléncia de HIV/SIDA.
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A populacéo encontra-se distribuida em 3 grandes zonas:

- Zona Sul ao longo do litoral entre Maputo e Inhambane;

- Zona Centro entre Beira e Chimoio;

- Zona Norte ao longo do rio Zambezi, ao redor das cidades Nampula, Nacala e
Pemba.

De acordo com o African Economic Outlook (AEO), (2014), a economia
mocgambicana esteve a crescer entre 2009 e 2015 a uma média de 7% ao ano. Todavia
segundo o Manual de projecGes macroeconémicas e fiscais do MEF (2020) em 2016 e
2017 experimentou uma reducdo acentuada, alcancando uma taxa de 3,8% e 3,7%
respetivamente.

A evolucdo do PIB em termos do crescimento tem sido apesar de tudo positiva

nos ultimos anos conforme é visivel na tabela seguinte.

Tabela 3: Dados macroeconémicos de Mogambique

Ano 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2006 2007 2008 2008 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016

[F%)
=3

PBem 208 210 429 | 804 1383 1566 | 1727 1882 2047|2178 ' 2381 | 26:00 2830 3096 3335 3505

$PPP) | bl bl | biL | bl | bL bl | bl | b | bL | bl [ bL | bl | b  bd | bi  DbL | bi

PIB per
capifa 011 25 % | 40 68 70 (712 816 853 | 8% | %2 [1010 1,069(1136 1,192 1219
em $[PPP)
Crescmento : ] _
. 42% 10% 10% 22% | 17% 87% 99% 74% 69% 64% 67% 7.4% |72% 71% 74% 68% 38
00 PiBired)
Inflago
fem 20% 308% 437% 477% [127% 64% 132% 82% 103% 33%|127% 104% 21% 42% 23% 24% 192%
Poroeriagem|
Divida
pibicaPet | .. .. | . W 18% 0% 47% [3%% 3B% 42%| 4% 3B/% [40% 53%|062% 88% 119%
do PIB|

% | 102%

Fonte: World Bank (2021)

Os principais impulsionadores do crescimento de acordo com o relatorio,

mostram que a industria extrativa através do IDE e o aumento da despesa publica sdo
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complementadas por um fraco desempenho no setor da agricultura e um aumento da
despesa publica (FMI, 2014). Em 2001 a participacdo da agricultura em percentagem do
PIB, reduz-se de 38% para 20%, associada a recuperacdo da barragem de Cahora Bassa
com exportacéo de eletricidade, producéo de aluminio da Mozal, ainda assim a agricultura
continua sendo o suporte da economia pois emprega 70% da populacéo, conforme dados
do INE. De acordo com o World Bank (2014), o PIB per capita de Mogcambique foi de
526,6 USD, bastante abaixo da média da de outros paises da Africa Subsaariana que foi

de 17992,2 USD.
Grafico 2: PIB per capita (US$) — Mogcambique
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Fonte: Worldbank (2021)

A evolucdo da Balanca de Pagamentos tem refletido a instabilidade sentida no

Pais, conforme € facilmente visivel na tabela seguinte.
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Tabela 4: Balanga de pagamentos de Mogambique

(USD millions, 2016 2017 2018 A A
unless otherwise stated) Actual Estimate | Forecast 16/17 17/18
Current Account (% of GDP) -35.0 -204 -236
Current Account -3,846 -2,584 -3456 -33% 34%
Trade Balance -4,106 -2.828 -3,574 -31% 26%
Goods, net -1405 -498 -1,125 -65% 126%
Exports 3,328 4725 5,334 42% 13%
megaproject 2413 3719 1,179 54% 12%
non-megaproject 915 1,007 1,155 10% 15%
Imports 4733 5,223 6,458 10% 24%
megaproject 771 733 883 -5% 21%
non-megaproject 3,962 4490 5,575 13% 24%
Services, net -2,701 -2.331 -2449 -14% 5%
Income and transfers, net 260 244 118 -6% -52%
Capital & Financial Account 3,374 3,856 3,817 14% -1%
of which
FDI, net 3,093 2,292 1,859 -26% -19%
megaproject 1,322 911 812 -31% -11%
non-megaproject 1771 1,381 1,047 -22% -24%
Other, net (1) 74 1,360 1,744 1742% 28%
Overall Balance -472 1,272 361

Fonte: World Bank (2018), Mozambique economic update october, 2018.

Mocambique possuidor de um solo ardvel, agua e energia em quantidade
abundante, assim como de recursos minerais como carvao e gas natural ao longo da costa,
conta também com um potencial em termos de méo de obra intensiva e localizacéo
estratégica, onde quatro (4) dos paises vizinhos sdo interiores e por conseguinte
dependentes de Mogambique no acesso aos mercados globais o que resulta de um grande
privilégio e importancia a relacdo, politico, econémica e social com estes paises
fronteiricos, contribuindo para a estabilidade e crescimento da Africa Austral.

N&o obstante, esta situacdo naturalmente favoravel, é um Pais que totaliza 29
milhGes de habitantes (até 2018), e que esta vive e trabalha em zonas rurais e em extrema
pobreza, o que acarreta alguns desafios.

Em termos climatéricos, tem sido assolado pelas cheias, furactes, depressdes,
estiagem constituindo um grande desafio ao setor agricola.

Mogambique experimentou de 2009 a 2015 um periodo aureo, onde se verificou

um crescimento econdémico em média na ordem dos 7%, com uma economia baseada na
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exportacdo de matérias-primas (carvédo e aluminio), tornando a economia pouco robusta,

com uma taxa de cambio volatil.

Tabela 5: Evolugéo da balanca comercial

Designacio 2015 | 2016 | Y2riasd0 | 54517
(%)
Exportacdes (FOB) 3.413| 3.328 -2.5| 4.725
De Grandes Projectos 2.057| 2.405 1691 3.653
Exportacoes sem Grandes Projectos 1.356 924 -31.9 1.072
Importac¢des (FOB) -7.577| -4.733 -37.5| -s5.223
De Grandes Projectos 917 =771 -15.9 -733
Importagoes sem Grandes Projectos -6.660| -3.962 -40.5] -4.49]
Saldo -4.163| -1.405 -66.3 -498
Saldo sem Grandes Projectos -5.303| -3.038 -42.7| -3.419
Taxa de Cobertura (%) -45.0 -70.3 -90.,5
Fonte: CGE 2016-2017
Tabela 6: Evolugdo da taxa de crescimento da economia mogambicana (PIB real)
T La T L4 L4 L4 A A4 L4 T 4 ]
Rarnca or Ackrzase L A S | U U U S S
|Agricshury, Produsdo Ariral, Ca52, Shvcatan ¢ Pasca 5 R T S U SV S TS P S T S 7 (N U U
Agriculary, Produsdo Aebrul Cags ¢ Shisutan TR T S S 'S T S | S (Y (S T S T S S 1
Pesta Aqualie & Atwdades s serms neaooeads 4N E1¥ Y N 1N N il N ™ N in in I
Ingistisn Exracthay U U - R R T U U L L R L
Narcfatann RS TSN TS 5 "UNNE ¥ " T "N 7 S | SN ST SR R
Pradegio 1 Dstibeisdo de Boctrcidade o Oin 17N R SN 1S TR T S V- S | T | S Y O 11
Coptapko, Tratarnary ¢ Cotrbusgo o Aga WO A I8 1R N BN I8 1IN 4N AR un
Coesngo PNOMN I 2B BN BN AN WM AN aW N 4w
Camireio, Resiagio ce Vecabos Autsmineis (T S TS TS T S T S T S 1 ST U/ ST T ST
Traraperies, Amasnagn H 1] i 1" N LU ) ! ) " N i ™ an
|Ayarerts, Resaaremes ¢ Simiam (O TS TS SO TV U 7 " T | U 1
Inkorrazko s Comureasds TR U PO &S T SO T SO LS ¥ ST SN SN 1 St S |
Adidodes Frarcaras 40 AN N W MM BN BN N AN AN AN A
| Actiidades irosbilirien, Aligusres ¢ Servios Prestadon in Envpresas SR R R T ) S VU T U ¢ T T K
Adrivisraie Piblics, Delesa ¢ Sxgwangs Sosial Oncgsiinia % WBS T W N B B 7 P S U S £
Etaexgi (13 S 1 S S S S S U T T
Saide # Acghs Socil S S S T R R R S R U R
Outrns Ackicades de Sevion Colactsy, Secis ¢ Possssy A 4N A% AW 1M I IN I AW 1% IN an
Fonte: INE (2021)
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No contexto politico, este tem sido marcado por conflitos entre os dois maiores
partidos nomeadamente, o da Frelimo no poder e o da Renamo, que amilde vai
ultrapassando algumas discordias com mediacdo internacional. No final de 2016 o atual
presidente Nyusi e o lider da Renamo acordaram um cessar fogo, e algumas reformas
eleitorais tem sido avancadas, tais como governadores eleitos pelo povo em cada
provincia, pois outrora eram nomeados pelo presidente eleito, segundo o Africa
Economic Outlook (AEO, 2017).

No contexto social, Mocambique continua com défice em varias areas,
educacdo, saude financeira, registando em 2008-2009 uma taxa de analfabetismo global
do pais de 50%, com um récio de 55 alunos por cada professor conforme dados do INE,
na saude continuando com os desafios pois em 1997 apresentava uma taxa de 692/100mil
nados mortos para 408/100mil em 2011, aprimorando-se até a0 momento 0 acesso aos
servicos de salde, nimero de recursos humanos qualificados na salude e educacéo,
inclusdo financeira mantém-se um grande desafio nesta area (AEO, 2017).

Segundo a avaliacdo nacional da pobreza divulgada pelo Ministério da
Economia e Financas (2016), a incidéncia da pobreza em 2014-2015 era de 46,1%.

Com os niveis de desemprego elevados, cerca de 22%, taxa de alfabetizacdo de
50,6%, taxa de abandono escolar de 68,4% é notdrio a necessidade de protecdo social que

absorve apenas 2,6% do seu orcamento.

Grafico 3: Taxa de desemprego em Mogcambique (%)
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Fonte: databank.worldbank.org (2021). Mozambique Unemployment Rate | 1991-2020 Data | 2021-2023 Forecast |

Historical (tradingeconomics.com)
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Gréfico 4: Taxa de desemprego por idade e localizagéo
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Fonte: INE, Inquéritos aos Or¢amentos Familiares (IOF) 2014-2015

De acordo com o indicado no documentsl.worldbank.org, Jobs Diagnostic
Mocambique Vol.1 (2014 /2015) o conceito de desemprego deve-se definir como nao ter
trabalhado nos Gltimos 7 dias e ter procurado emprego ativamente nos Gltimos 30 dias.
Nas areas rurais, a maioria das pessoas desempregadas pode ndo ter procurado trabalho.

Entdo dependendo dos critérios utilizados esta taxa pode parecer muito alta ou
muito baixa.

Para Oshiro e Marques (2016) no seu documento “O conceito de desemprego e
a sua medicao no século XX, 0 desemprego compreende todas as pessoas em idade ativa
(15-64 anos), que ndo tiveram qualquer trabalho no periodo de referéncia. Assim, de
acordo com esta definicdo, reporta-se uma taxa de desemprego relativamente baixa 3,6%
para Mogambique.

Jaa lOF (2014 /2015) fixou outro critério, considerando desempregado todos 0s
que trabalhadores que declararam ndo remunerados, pois pertencem ao setor informal ou
rural. A sua situacdo € de insustentabilidade, pois trabalham menos de 35 horas semanais,
outros estdo sub empregados e recebem abaixo do salario minimo, o que eleva em 15
pontos percentuais adicionais.

Segundo o relatdrio de desenvolvimento humano (2015) do PNUD, classificou
Mogambique na categoria de baixo desenvolvimento humano (180° em 188 paises), com
um IDH 0,416 com esperanca de vida de 55 anos. Em 2020, mogcambique aparece no
mesmo escaldo e com uma queda de uma posicdo (181°) segundo relatério de

desenvolvimento humano 2020.
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Tabela 7: indice de Desenvolvimento Humano e suas componentes

Rank IDH Indice de | Esperanga | Anos de | Anos PIB
Desenvolvimento | de vida a | escolaridade | médios de | per
Humano (IDH) | nascenca | esperados escolaridade | capita

2019 Valor - 2019 Anos - | Anos - 2019 | Anos - 2019 | 2019

2019
Lugar: 181 0,456 60,9 10 15 1.250
Fonte: UNDP (2020)
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Tabela 8: IDH de varios paises e diversos continentes

Indice d2

Desenvol-

vimento ndice ge Indice de Desigual

Humzno (I0H) _ IDH Ajustado 3 (IDRAD) Humano por Género e Género Indice de Pobreza
Diferenca da Intensigade
Perdaglodal  dlassificagio age da arivagdo Anc &
Valor Valor (%) 4o DK Valor Grupo’ Valor Classificagdo Valor 5023 () (%) Iinquérite’
Classificagde do I0H 200 an 2019 20 2019 a8 2009 209 2008-2019  2006-2010 08200 2006200
5 Cabo Verde 0865 ; : 3 ] 2 0x 8 S : : 1
7 Guatemala 0653 0481 215 3 0! 3 0479 ) 084 89 462 204/2050
128 Nicardqua 00 0505 ns 0 10 1 0428 0 0074 163 52 20nRoeD
129 Butio 0,654 0476 a2 3 052 4 042 9 Qe 3 468" 00M
130 Namibia 0846 048 %3 ] 1007 1 0440 10 o 80 &) 20130
131 India 0645 053 168 ) 0820 5 0438 4] e a3 439 2015/20% D
132 Honduras 0634 0412 2586 2 0978 ! 0423 o 00501 1932 464+ 201020
133 Bangladeche 0,632 047 43 2 0304 1 0537 33 0104 45 422 8N
134 Quiribéti 0630 0516 18 1 ? = . 2 0,080 8 05 089N
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138 Essuatin (Reino de) 08l 042 B4 5 09% 1 0567 3 0081 192 2 2N
138 Gana 06N 0440 280 3 o9 4 0538 1% 0138 30) 458 204D
140 Vanuat 060 ) . " i . i - i i i
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Desenvolvimento humano baixo
157 Mauritdnia 0546 03n ked) A 0864 5 054 18 0261 506 55 050
158 Benim 054 0343 i 0 0855 5 0612 148 0368 668 550 2012080
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160 Ruanda 0543 0387 287 3 0545 3 1402 R 0259 544 415 20142050
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%7 Togo 055 039! kit 4 082 5 0sn 45 0180 36 a8 20T M
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Fonte: UNDP (2021) in Relatério de Desenvolvimento Humano 2020. USA: UNDP
Universidade Lus6fona de Humanidades e Tecnologias - ECEO 30




José Luis Muiambo - Impacto do Investimento Publico e do Investimento Direto Estrangeiro na Economia
de Mocambique, 1995-2017

Gréfico 5: Evolucéo do PIB
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Fonte: O préprio a partir de Gretl (2021)

Segundo o relatério de Porter A., Bohl D. et al. (2017) em Perspetivas e
Desafios: Crescimento e Desenvolvimento Humano em Mogambique até 2040, indica
que mais de 65% da populacdo vive em condi¢Oes de extrema pobreza (menos de USD
1,90 por dia). Grande parte do pais ndo dispde de infraestruturas bésicas (&gua,
saneamento e eletricidade). O pais tem das mais baixas esperancas de vida do mundo
(173° num total de 186), grande problema de doencas transmissiveis com taxas de
mortalidade constantemente elevadas, e ainda regista o terceiro lugar mais baixo em

termos de sucessos escolares.
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Gréfico 6: Curva de Lorenz
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Fonte Prépria a partir de Gretl (2021)

- N° de Observac6es 23, Coeficiente amostral de Gini = 0,433524
- Estimativa do valor da populacdo = 0,45323

Ainda no mesmo relatério, indica que o crescimento e desenvolvimento
econdmico de Mogcambique ndo tem acompanhado o crescimento populacional. Até 2017
0 numero da populagdo que vive em extrema pobreza aumentou 5 milhdes e o nimero de
pessoas sem acesso a agua e saneamento aumentou 3,8 milhdes e 7,3 milhdes
respetivamente, dificultando que o governo melhorasse os servigos basicos. A recente
descoberta de uma das maiores reservas de gas natural, colocou sob pressdo o setor de
energia como grande impulso fiscal para e economia, porém as dividas ilegalmente
contraidas pelo governo originou uma quebra de confianca dos seus principais parceiros
de cooperacdo, como também impos desafios maiores quanto ao seu afastamento em

termos de “maldi¢do dos recursos”.
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Graéfico 7: PIB real
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Fonte: INE (2021)

Em termos de crescimento até entdo, desde 1995 que Mogambique registava um
crescimento médio na ordem dos 7%, 2 pp acima da média dos paises africanos da &frica
austral, sendo uma das economias mais dindmicas da africa subsariana com taxas de
crescimento acima da regido de acordo com Banco de Portugal

Em 2016 as taxas de crescimento de Mocambique reduzem para niveis dos 3,4%
em virtude do avolumar da divida contraida ilegalmente.

Segundo o documento do The World Factbook (CIA, 2021), a economia
mogambicana é composta por servicos de baixo valor acrescentado, todavia a trajetoria
do crescimento econdmico apresentou um crescimento estavel do PIB aos anos 2000,
apesar de em 2008 ter registado uma contracdo até 2009, justifica-se pela crise mundial
financeira. Mas entre 1993 até 2015 a economia registou um crescimento 7,7%. Todavia
em 2016 e 2017 o crescimento real regista um decréscimo de 3,8% a 3,7%
respetivamente, estando na origem para esta reducdo, a queda dos pregos das commodities
no mercado internacional, uma das principais fontes de receitas da economia
mocgambicana, bem como o fraco desempenho da agricultura pela seca ou estiagem,

cheias e outros contratempos das condigdes climatéricas.
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Relativamente aos fluxos de IDE para Mogambique, verificamos um
comportamento muito variavel, sendo de destacar entre outros aspetos, o notével

crescimento registado a partir de 2011, quando comparado com anos anteriores.

Gréfico 8: Evolugdo dos fluxos de IDE para Mocambique em milhdes de USD
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Fonte: Banco de Mogambique [BM], (2016).

Fontes do Banco de Mogambique 2020, apontam para um fluxo de IDE que
atingiu cerca de 4.901,8 milhGes USD em 2014, o correspondente a 1000% comparado
com o realizado em 2002, ndo obstante ter-se verificado uma retracdo de fluxos de IDE
entre 2013-2014 de acordo com o relatério do balango de pagamentos do Banco de
Mocambique. Esta questdo prende-se com a pressdo exercida pelas transnacionais, queda
dos precos no mercado internacional e constrangimentos na logistica no transporte de

carvao, para forcar o governo a conceder beneficios fiscais.
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Gréfico 9: Evolucéo do IDE por dimenséo (USD milhdes)
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Fonte: BM (2018)

Estes projetos sdo de atividade especial dada a sua caracteristica, pois envolvem
montantes astrondmicos, acima de 500 milhdes USD, conforme designou Castel-Branco
(2008) em Economia Extrativa e Desafios de Industrializacdo em Mogambique, sobre
megaprojeto, com uma producdo e comércio impactante, com destaque para a Mozal em
beluluane com fundicdo de aluminio, projeto de areias pesadas de Moma e Sazol projeto
de gas natural em Inhambane. O custo do investimento nestes 3 projetos ascende a 1 bilido
USD o que correspondente a 2/3 da percentagem do PIB de Mogcambique em 2013.

Trata-se de um investimento privado representado pelos megaprojetos que
contribuem para atrair grande parte de IDE para Mocambique, que demonstra um
crescimento abismal entre fluxos ligados aos megaprojetos e as restantes empresas.

Isto resulta em desequilibrios na economia, na medida em que estas grandes
empresas como megaprojetos, podem aceder ao crédito muito facilmente, via mercado de
acoes e titulos sem recurso aos bancos. Todavia a politica monetéaria restritiva da procura
agregada, origina a reducdo de reservas bancarias e diminuicdo de depositos e
consequentemente menos valores emprestados pela banca, levando a menos recursos para
se investir e consequentemente uma reducdo do produto, o que pode causar menor lucro
liquido para banca, e com isso menor colateral para setor bancario, reduzindo os recursos
a disposicao dos tomadores de empréstimos para refinanciamentos, com o risco moral a

aumentar e provocando a queda de precos das acOes das empresas, e perda de poder
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financeiro para investimento, queda da procura, emprego e aumento de inflagcdo, de
acordo com Bernanker e Gertler (1995).

Em Mocambique, temos uma politica de investimento muito concentrada em
areas prioritarias como saude, educacdo e outras areas que possam envolver
infraestruturas, mas esta Gltima é financiada pelo setor externo na sua maioria.

Relativamente a esta questdo, verificou-se anteriormente que o investimento
publico tem sido baixo e tem vindo a reduzir-se em areas prioritarias, mantendo-se o foco
na exportacdo das commodities quase que com servicos minimos em areas como saude,
educacdo onde se podera constatar graficamente o investimento reduzido do governo

nestas areas em % PIB.

Grafico 10: Reparti¢do do total alocado pelo orgamento do Estado nos setores prioritarios
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Fonte: Conta Geral do Estado 2008 — 2016, 2018

Segundo o documento, entre 2008 -2016 a educacdo apresentou a taxa mais
elevada de execugdo do orgcamento do estado seguido pela agdo social, saude e

saneamento. Esta despesa deriva da componente interna de investimento. Trata-se de
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despesa de funcionamento em bom rigor salérios e instalagdes nos setores de educacao,
salde e acdo social, enquanto a &gua e saneamento que € um subsetor de infraestruturas
recebe financiamento externo, por isso depara-se com problemas de execucédo devido aos
atrasos gerados pela execucdo tardia desses fundos relacionados com grandes projetos de
construgéo e reabilitacéo.

Contudo, as despesas anteriormente indicadas, referem-se a execugdo do
orcamento do Estado, ou seja, trata-se de reparticdo da despesa e ndo sera em percentagem
do PIB. Se considerarmos 0s gastos destas areas prioritarias em percentagem do PIB,
verifica-se uma alocacdo de recursos quase irrisoria, bastante inferior ao que seria de
esperar, aonde se pode vislumbrar em 6 anos o investimento na educa¢do em média
situou-se abaixo do 5%, area da salde pouco mais de 5%, e outras areas com cerca de

8%, conforme ilustra o grafico 4.

Grafico 11: Despesas de saide e educacgao previstas no orgamento para os setores prioritarios, 2010 — 2016 (% do
PIB)
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Fonte: MEF

Fontes: Education Public Expenditure Review, Health Public Expenditure Review and Service Delivery Indicator
survey Banco Mundial, Conta Geral do Estado, MEF, UNFPA, UNESCO (2019)
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Tabela 9: Pressupostos macroeconémicos, principais indicadores

Mocambigue: Pnncapais Iindicadores Economicos

2016 2017
{(Variagao percentua
salvo indicacao 4

contrano)
Rendimento nacional e pregos
PIB nommal (mil mithdes de MT) 689 802
Crescimento do PIB real 38 3,08
Indice de precos no consumidor {fim de periodo) 211 7.2

(Percentagem do
Operagdes do Governo

Total da receita 240 251
Total da despesa e concessao liquida de empréstimos 324 321
Saldo global, ap6s donativos -7.6 -8.2
Saldo primério, apds donativos -4.6 -45

(Varnagao percentua
salvo indicagao &

Moeda e crédito contrario)
Base monetaria 35,2 14
M3 (meios de pagamento) 101 45
Crédito 3 economia 12,6 -10.4
{Percentagem do PIB) 37.9 292

Setor externo

Exportagdes de bens -2,5 279
Exportacdes de bens, excluindo megaprojetos .325 -7.9
Importagdes de bens -37.5 29
Importagdes de bens, excluindo megaprojetos -40.S 33
(Milhoes de US
Divida externa pdblica 10065 11 395
Conta carrente externa, apds donativos -4 424 -2.039
Reservas intemaconais liquidas (fim de pericdo) 1.753 2.297
Reservas intermacdionais brutas (fim de periodo) 1988 2.532

Fontes: Autoridades mocambicanas e estimativas € projecdes do corpo técnico do FML

1 Os dados mais recentes do Instituto Nacional de Estatistica de Mogambique indicam que a economia
cresceu 3,7% em 2017.

3.1 Principais desafios

- Segundo Porter, A. et al. (2017) in perspetivas e desafios crescimento e
desenvolvimento humano Mocgambique, regista cerca de 29 milhdes de habitantes,
tornando-se a 122 maior populacio em Africa e a segunda maior na regido da Africa
Austral, desde 1992, atingiu cerca de 3% por ano, somando mais de 15 milhdes de pessoas

Universidade Lus6fona de Humanidades e Tecnologias - ECEO 38



José Luis Muiambo - Impacto do Investimento Publico e do Investimento Direto Estrangeiro na Economia
de Mocambique, 1995-2017

nos ultimos 23 anos. Prevé-se que a média do crescimento da populacdo ronde os 2,5%
ao ano até 2040, o que significa que Mogambique ird atingir além de 24 milhdes de
pessoas nos proximos 23 anos. Prevendo-se que tenha 53 milhdes de habitantes, o que o

tornara no 10° pais mais populoso de Africa. Vide grafico 13

Grafico 12: Crescimento da populagado por idades
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Fonte: Porter et al. (2017)

No contexto econdmico, segundo o observatério do meio rural, existem muitos
desafios derivado de precos internacionais desfavoraveis e agravamento da balanca de
pagamentos; bem como credibilidade dos governos, acarretando reducdo de
investimentos, e afetando o nivel de vida da populacéo.

A possibilidade de depreciagdo do metical, pelo aumento da divida publica,
devido a inércia na taxa de crescimento, tem origem a diversos fatores:

- A falta de medidas concretas para resiliéncia a alteragcdo climética, pela

vulnerabilidade apresentada anualmente, tanto na prevencdo como para a recuperacao.
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- A deterioracdo da balancga de pagamentos, o défice publico, as volatilidades das
taxas de cambios colocam o pais hum nivel de vulnerabilidade e muito dependente das
ajudas externas.

Segundo a dissertacdo de mestrado de Mucanze (2016) sobre o investimento
direto estrangeiro em Mogambique, as infraestruturas de transporte e portos séo
inadequadas, o que limitam a capacidade de exportacdo de matérias-primas do pais.

Fragilidades no controlo de fluxos de capitais, eventualmente possa existir
expatriacdo de lucros das multinacionais, assim como um sistema fronteirico poroso
facilita exportacdo de produtos clandestinamente.

Segundo o Factbook (CIA, 2021), Mocambique tem sido dos paises africanos
que se tem beneficiado de assisténcia técnica do FMI, combinando estas com multiplas
reformas macroecondmicas que o governo tem implementado, que tiveram seu inicio em
1987, tais como reformas fiscais na década 90, incluindo o imposto sobre o valor
agregado, e a reforma do servico aduaneiro, tem melhorado a capacidade de arrecadagéo
de receitas do Estado, todavia cerca de metade da populacdo permanece abaixo da linha
de pobreza, com o setor da agricultura a empregar a grande maioria da forca de trabalho
do Pais.

Segundo a mesma fonte, a divida externa outrora substancial, foi reduzida
através do perddo e reagendamento sob iniciativas dos Paises Pobres Altamente
Endividados (HIPC) do FMI. Entretanto em 2016 surgiram informacges que revelaram
niveis atualmente insustentaveis da divida comercial de 2 bilides de US ddlar, contraidas
por empresas criadas sem autorizagdo do parlamento que colocaram o Estado como
avalista das mesmas, revelando-se assim um pais cuja gestao de financas publicas pouco
transparente e com um sistema financeiro de supervisao fragil, incapaz de detetar fraudes
e “lavagem de dinheiro”. Embora dificilmente os nimeros exatos da divida sejam
conhecidos estima-se que em 2016 tenham atingido 121,6% e em 2017 cerca de 102,1%
do PIB Factbook (CIA, 2021)

Segundo o livro intitulado The World Factbook (CIA, 2018), apenas 38% da
populagéo tem acesso a eletricidade, 10% da populagédo acesso a internet na maioria pela

rede mdvel em comparagdo com o mundo o pais ocupa o 100° lugar. Ferrovias até 2014
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com um total de 4.787 km, estradas com um total de 31.083 km até 2015 em comparagdo
com o0 mundo na posigao 97.

Como € notorio, sdo bastantes os desafios em todas as areas para um pais
empobrecido em grande parte pelas guerras, condigdes climaticas e tensdo politico
militar, tém afetado de forma recorrente este pais, observando-se uma certa inércia no que
tange ao seu desenvolvimento econdémico e social.

Neste momento, o impacto do IDE na economia mogambicana tem sido superior
ao do investimento nacional, mantendo-se uma economia débil e dependente dos
parceiros de apoio ao or¢camento de estado e do IDE com enormes desafios a medio e
longo prazo, pela falta de apostas em areas produtivas capazes de forma integrada criar

uma cadeia de valores.

Grafico 13: IDE (milhdes de USD)
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Fonte: Autoridades mogambicanas, FMI (2015)
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Capitulo 4 - Estudo de caso

O principal objetivo deste capitulo, é apresentar-se um modelo de regresséo
linear multiplo, capaz de sustentar as justificativas para o comportamento da economia
ao longo dos anos em apreco, através destas duas variaveis dependentes.

De modo a evitar-se maior disperséo das varidveis iremos trabalhar com log nas

variaveis definidas que se encontram na tabela seguinte:

Tabela 10: Valores Investimento e IDE em % do PIB

1995 26 170 67,51 1,55

1996 43 558 43,81 1,88
1997 53 664 38,19 1,38
1998 62 506 36,18 4,46
1999 76 349 31,93 6,38
2000 86 132 29,95 2,46
2001 111770 23,71 4,73
2002 134 420 20,5 6,12
2003 | 149909 19,09 5,34
2004 172 321 17,02 6,26
2005 196 989 15,25 1,43
2006 | 233100 13,19 2,74
2007 | 270053 11,78 3,99
2008 305123 10,65 511
2009 | 327 866 10,78 7,81
2010 377 115 11,58 11,33
2011 | 418 037 11,73 25,48
2012 | 463921 11,88 34,46
2013 510 997 12,12 39,46
2014 555 447 12,54 28,22
2015 637 760 12,29 24,25
2016 752 702 11,72 26,21
2017 840 526 11,82 17,54
Fonte: World Bank (2021)
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Grdfico 14: Evolugdo de Y, I, IDE
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Fonte: Propria de Gretl (2021)

Este grafico ajuda a perceber melhor o comportamento das varias variaveis.

4.1 Estimacdo do modelo

Segundo Guijarati, Damodar e Porter (2011), chama-se modelo de regressao
linear multipla, aos modelos de regressdao linear que apresentem (2) duas ou mais
variaveis explicativas em funcdo da variavel (y) dependente.

Esta varidvel dependente também é conhecida como variavel resposta, pois
através das explicativas tentamos dar respostas ao comportamento da variavel (Y), que
neste caso é 0 nosso produto interno bruto (PIB).

O logaritmo é sempre aplicado quando se pretende ajustar as escalas das
variaveis de modo a evitar-se maior dispersdo das mesmas. O que pode deixar antever

uma normalidade aquando do teste dos residuos.
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Tabela 11: Estimacéo do modelo

Modelo 2: Minimos Quadrados (COLS), usando as observacoes 19885-2017 (T = 23)
Variavel dependente: 1 Y
coeficiente erro padrdo racio-t alor p

cCOnst 15,3777 , 239181 35,01 2,02e-019 s>

1 IDE , 30345C , 0608538 4,987 7,08e-05 *

1I -1,29871 120934 -10,74 9,42e-010 *
Média var. dependente 12,21432 D.P. var. dependente , 978314
Soma resid. guadradoes 1,051652 E.P. da regresséo , 229309
R-gquadrado 0,950055 R-quadrado ajustado » 945060
F(2, 20) 10,2198 valor P(F) 9,66e-14
Log. da verosimilhanca 2,84342¢8 Criterio de Akaike 0,313145
Critéric de Schwarz 3,7198627 Critério Hannan-Cuinn 1,169865
rho ), 721428 Durbin-Watson , 693287

Fonte: Propria adaptada de Gretl (2021)

Obtemos entdo o seguinte modelo.
LogY = 15,3777 -1,29871.Logl + 0,30349.LogIDE

Tendo em conta que se aplicou o logaritmo para criar-se menos dispersdo no modelo,

temos:

PIB =LogY
Investimento Pablico =Log |
Investimento Direto Estrangeiro =Log IDE

4.1.1 Interpretacdo do modelo

Pode-se concluir que um acréscimo de 1% no investimento publico, vai
proporcionar uma reducéo de 1,3 % no produto.

Relativamente ao IDE, ao incrementar-se 1% no IDE, este provocara um
acréscimo no produto de 0,30 %

A constante é significativa ao nivel de significancia de 1 %

A variavel independente Investimento, apresenta-se como significativa com p-
value inferior 1%

A variavel IDE é significativa, pois apresenta p-value inferior a 1%.

R quadrado = 0,95 implica que 95% do modelo pode ser explicado por estas duas

variaveis. Sugerindo que haja multicolinearidade, e veremos mais adiante.
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A constante é significativa com p-value inferior a 1% e quanto ao investimento
publico também apresenta p-value baixo inferior a 1%, temos também indicacdo de que

IDE é significativo pelos mesmos motivos apresentados anteriormente

4.2 Teste da Correlacao

Coeficientes de Correlagao, usando as observacgdes 1995 - 2017
5% valor critico (bilateral) = 0,4132 para n = 23
g I 1 IDE
1,0000 -0,9423 0,8137 1 Y
1,0000 -0,6663 1 I
1,0000 1 IDE

Pode-se constatar que existe uma relacdo muito forte e negativa de 94% entre o
produto e o investimento, enquanto entre o IDE e o produto a relagdo € positiva e esta na
ordem de 81%.

Quanto a correlacdo, pode-se observar que a relacdo entre o PIB e o
investimento, é negativa.

O investimento direto estrangeiro apresenta uma relacdo positiva relativamente
ao produto.

Coeficiente de correlagdo, é inegavel que as correlacdes entre as variaveis
explicativa e independente, apresentam relacdo de interdependéncia positiva e negativa,
entdo veremos de que forma se correlacionam.

4.3 Significancia global do modelo

Ho: p2=33=0

H1: g2=B3=0+0

O F observado na tabelal, que corresponde a 190,22 pertence a regido de
rejeicdo, rejeitando-se a hipotese nula (Ho) ao nivel de significancia de 1%, logo o modelo

é globalmente significativo, como se pode comprovar com p-value inferior 0,01
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4.4 Teste de normalidade dos residuos

Teste da normalidade de uhat2:

Teste de Doornik-Hansen = 7,03802, com valor p 0,0296288

W de Shapiro-Wilk = 0,866911, com valor p 0,005598%99

Teste de Lilliefors = 0,221795, com valor p ~= 0

Teste de Jarque-Bera = 4,87941, com valor p 0,0871865

Fonte: Propria adaptada de Gretl (2021)

Ao observar-se 0 modelo através do teste Jarque-Bera, verifica-se P-value 0,09
que é maior do que alfa de 0,05, o que equivale a dizer que néo se rejeita a hipotese de os
residuos possuirem uma distribuicdo normal ao nivel de significAncia de 5%, segundo

indica a tabela 2.

Gréfico 15: Densidade, normalidade residuos

215 1 1 1 1 T 1
frequéncia relativa s
N(1,4674e-015 0,22931)

Densidade

-0,6 -0,4 -0,2 0 0,2 0,4 0,6

uhat2

Logo conclui-se que os residuos seguem uma distribuigdo normal ~ N(p,0)
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Distribuicao de frequéncia para uhat2, observacoes 1-23
nimero de classes = 7, média = 1,46743e-015, desvio padrdo = 0,229308

intervalo ponto médio frequéncia rel. acum.
< -0,15094 -0,21942 7 30,43% 30,43% Anerninens
-0,150%4 - -0,013987 -0,082463 6 20,09% 56,52% trerRinsn
-0,013987 - 0,1229% 0,054488 3 13,04% ©9,57% me
0,122% - 0,25%992 0,19144 4 17,39% 86,96% trrene
0,2599%2 - 0,39687 0,32839 2 8,70% 95,65% ¢
0,39687 - 0,53382 0,46534 0 0,00% 95,65%
>= 0,53382 0,60230 1 4,35% 100,00% *®

Teste para a hipotese nula de distribuigcdo normal:
Qui-quadrado(2) = 7,038 com valor p 0,02%&3

Ho:U=0 Vs H;:U#0

Como o p-value apresenta-se em 0,0296 montante este superior a 0,01; entdo
conclui-se que ndo se pode rejeitar a hipdtese nula, logo os residuos séo estatisticamente
nulos e as variaveis explicam quase a totalidade do modelo. Os residuos seguem uma

distribuicdo normal.

4.5 Teste de White para Heterocedastidade
E (ui\Xi)=02

Teste de White para a heterocedasticidade -
Hipotese nula: sem heterocedasticidade
Estatistica de teste: LM = 3,24791
com valor p = P(Qui-quadrado(S) > 3,24791) = 0,661826

Hipdtese nula admite falta de heterocedasticidade, assim, p-value=0,6618 é
maior do que 0,05 demonstra que nao existe evidéncia de homocedasticidade, ao nivel de

significancia de 5%.
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Tabela 12: Teste de Heterocedastidade /Homocedasticidade

Teste de White para a heterocedasticidade (apenas quadrados)

Minimos Quadrados (OLS), usando as observacgdes 1995-2017 (T = 23)

Variavel dependente: uhat”2

coeficiente erro padréo racio-t valor p

const €0,9970 24,8381 2,456 00,0249 *»
11 -29,0375 16,2909 -1,782 00,0916 *
1 IDE -5,26923 2,84990 -1,849 00,0810 =*
sq 1 1I 3,89886 2,58439 1,509 0,1487
sq_1 IDE 0,471689 0,658967 0,7158 0,4833
R-quadrado né&o-ajustado = 0,533067

Estatistica de teste: TR"2 = 12,260540,

com valor p = P(Qui-quadrado(4) > 12,260540) = 0,015515

Fonte: Propria adaptada de Gretl (2021)

Se o coeficiente da variavel independente ndo for significativo, ndo ha indicios
que a variavel independente esteja a causar algum tipo de alteracdo nos residuos. Logo
isso € um sinal de heterocedastidade. P value =0,0155 < 0,05, ou seja, ndo existe
homocedasticidade.

Como o modelo é heterocedastico, poderemos concluir que os estimadores sdo
centrados e consistentes, e ndo eficientes, isto é, ndo apresentam estimadores de variancia
minima.

Teste de White:

Ho: al= a2=03=04=0a5= 0

n*R ao quadrado = y2 (df) => 23*0,95= 22,620

v2=12,3

Dado que n*R ao quadrado > 2, isto € 22,62 ¢ superior a 12,3, rejeitamos Ho,
logo concluimos que o modelo tem heterocedasticidade.

A omissdo das varidveis que seriam importantes para a explicacdo do
comportamento do PIB, tais como, o Investimento privado, o Consumo das familias (C),
as importacbes (M), Exportacbes (X) e os Gastos publicos podem explicar a

heterocedasticidade do modelo.
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4.6 Teste de causalidade de Granger

Tabela 13: Teste de causalidade de Granger

Variavel dependente: 1 Y

coeficiente erro padréao racio-t valor p

const 15,3777 0,439191 35,01 2,02e-019 **x

g & -1,29871 0,120934 -10,74 9,42e-010 ***

1 IDE 0,303490 0,0608538 4,987 7,08e-05 *xx
Média var. dependente 12,21432 D.P. var. dependente 0,978314
Soma resid. guadrados 1,051652 E.P. da regressdo 0,229309
R-guadrado 0,950055 R-quadrado ajustado 0,945060
[Log. da verosimilhanca 2,843428 Critério de Akaike 0,313145
Critério de Schwarz 3,719627 Critério Hannan-Quinn 1,169865
rho 0,721428 Durbin-Watson 0,693287

Fonte: Propria adaptada de Gretl (2021)

Significancia de 5%

Observando o VECM da tabela 3, verifica-se um po (15,3777) positivo, o que
implica que as varidveis explicativas também contribuem em parte com uma forte
influéncia sobre o Produto Interno Bruto

A hipétese alternativa

IDE causa PIB de Granger com p-value 7,08e-05 inferior a 0,05

Investimento pablico causa PIB de Granger com p-value 9,42e-010 inferior 0,05

Rejeita-se a hipdtese nula. logo a hipotese de raiz unitéaria é rejeitada para 0s
residuos da regresséo de cointegracao.

Universidade Lus6fona de Humanidades e Tecnologias - ECEO 49



José Luis Muiambo - Impacto do Investimento Publico e do Investimento Direto Estrangeiro na Economia
de Mocambique, 1995-2017

Grafico 16: Evolucao das variaveis Y (1, IDE)
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Fonte: Propria adaptada de Gretl (2021)

Observando o graficoll, o comportamento do investimento segue uma tendéncia
negativa, enquanto o IDE vai oscilando, somente a partir de 2005 segue uma tendéncia
crescente, para estabilizar-se em 2014 — 2015. Estas variacdes verificadas sdo em % do
PIB.

Consegue-se perceber claramente que existe um ligeiro crescimento do PIB a
custa do IDE. E em contrapartida os investimentos tém se reduzido em areas produtivas,
principalmente no setor da agricultura considerada area relevante, mas tem tido um
desempenho mediocre ao longo do periodo em aprego. De referir que este setor pouco
desenvolvido, que absorve mais de 60% da populacao, continua a apresentar uma forma
de agricultura de subsisténcia, e agravando-se a sua producao pelas condi¢des climaticas
que tem fustigado o pais, pelas constantes depressées, cheias e estiagem, originando falta

producéo e produtividade neste setor.
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Grafico 17: Investimento Direto Estrangeiro (%PIB)

,
\./

Fonte: World Bank (2021)

O Estado por sua vez, que tem vindo a reduzir os seus investimentos publicos,
mas com uma massa salarial em crescendo, com custos elevados do servi¢o da divida,
focalizando-se apenas nos megaprojetos em detrimento de outros setores e pouco controlo
na questdo de lucros reinvestidos por parte das multinacionais que tém repatriado seus
lucros.

Apesar de o mercado cambial e monetério, apresentarem uma situacdo
supostamente favoravel para o IDE e o comércio internacional, pois a apreciacdo da taxa
de cambio pode ser responsavel pela protecdo dos bens transacionaveis no mercado
internacional, permitindo assim estimular as exportagdes conforme Williamson, J.
(2003), espera-se que uma depreciacdo da moeda possa beneficiar o investimento. Como
é que esta questdo se explica. Simplesmente pelo fato de haver uma depreciacdo da
moeda, aumenta o investimento pois ficara o investidor em vantagem obtida ao investir
obtendo assim maior retorno por esse facto. Quando a taxa de cambio se aprecia,
deprecia-se a moeda local criam-se condi¢des para um aumento de exportagdes, pois 0s
produtos a exportar tornam-se mais competitivos no mercado internacional, pelo aumento

da procura externa. Todavia, esta teoria poderd desajustar-se quando se trata de
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determinados produtos caracteristicos, tais como matérias-primas, conforme se explica
mais adiante

A partir de 2006 comecou a verificar-se uma aposta cada vez maior aos
megaprojetos, o que implica IDE para a indastria extrativa, o que implica uma
dependéncia cada vez maior de exportacdo de matérias primas que estdo sujeitas a
volatilidade de precos no mercado internacional, pois este fator permite concluir que o
seu impacto no produto pode néo resultar conforme o esperado, pois ultimamente tem-se
assistido uma baixa de precos das commodities no mercado internacional, por esse motivo
o PIB real tem vindo a registar uma queda como se pode observar no grafico 16 no

periodo entre 2012 a 2016, a média de crescimento é de 6,4%.

Grafico 18: Os setores dos servicos e das indUstrias extrativas contribuem cada vez mais para PIB
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica, Mogambique (2020)

Deste modo, sobressai nesta situacdo o interesse para o0 investimento como um
mecanismo de transmissdo da taxa de cambio para o crescimento econémico, segundo
Gala (2007), demonstra como a desvalorizacdo de determinada moeda pode contribuir
para a acumulacdo de capital, que se obtém pela produtividade e nivel de salario real
mediante o preco dos bens, pois a receita sera maior, em virtude do seguinte pressuposto:

Apreciacdo da moeda, implica maiores salarios e menor preco dos produtos
comercializaveis, e menor margem para lucro. Enquanto a moeda depreciada implica

maior preco do produto comercializado, menor salério, capacidade de aumentar maior
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fator produtivo, aumento da capacidade para gerar mais receita e maior crescimento pela
condig&o criada para investir, conforme Gala (2007).

Para Mocambique, para as multinacionais que investem localmente, concentram
as suas atividades na industria extrativa, baseado na extracdo de matérias-primas, tais
como, carvdo, gas, madeira e sendo estes recursos ndo renovaveis exigem outro tipo de
controlo e cuidados na sua gestao.

Neste contexto, nos paises pobres os efeitos a nivel econdmico nédo se fazem
sentir no seio da populacdo, pois a mdo de obra nestes projetos nao € intensiva, 0s precos
destas matérias primas sao fixados pelo mercado internacional e por isso a volatilidade
destes ndo se traduz em termos econdmicos em grandes ganhos, aliado a este aspeto,
acresce a questdo de instabilidade politica, corrupcdo e falta de estudos de impacto
ambiental, fazendo com que o IDE que a partida possa parecer positivo mas a longo prazo
pode impactar negativamente na economia.

Com estas condi¢Oes, a multinacional investidora tem mais a ganhar do que o
pais recetor desses fluxos de IDE, pois sem dispor de know-how, nem infraestruturas, a
cadeia de valor quebra-se, apenas explora matéria prima e relativamente ao desemprego,
este continua, as receitas ndo crescem como esperado, em virtude dos demais beneficios
concedidos as multinacionais como isencdes fiscais de medio e longo prazo.

Neste contexto por arrastamento surgem alguns setores de prestacao de servigos,
tais como alojamento, e restauracdo, transportes e armazenagem, comunicacdes, aluguer

através de imobiliarias e o setor financeiro em franco crescimento.

Andlise estatistica

Media Mediana D.P. Min Max
1Y 12,21 12,36 00,9783 10,17 13,64
11 2,888 2,579 0,5421 2,366 4,212
1 IDE 1,934 1,812 1,077 0,3221 3,675

Observando os dados, segundo Gujarati (2003), o desvio padréo representa o
erro padrdo da distribuicdo amostral do estimador. Este permite analisar a volatilidade
das variaveis, quanto maior for o seu valor, maior seré a volatilidade da variavel que neste
caso, é evidente que o desvio padrdo associado ao IDE e ao Produto apresentam valores

altissimos, logo estas duas variaveis sdo altamente volateis.
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4.7 Andlise da Covariancia

const 1 IDE
0,192889 -0,0213229%9
0,00370319

Matriz de covaridncias dos coeficientes de

i3
-0,0517194
0,00490321
0,0146251

constc
1_IDE
B -

A covariancia indica-nos o grau de associacdo linear entre variaveis, segundo

Guijarati (2003), neste ambito verifica-se que entre o IDE e o investimento a relagédo

positiva.

Para gue se saiba se estamos perante um bom modelo, j& testamos a normalidade

dos residuos, pois estes devem obedecer a uma distribuicdo normal. Temos as variancias

de cada estimador na diagonal.

Verificando a tabela, podemos observar valores da variancia baixos o que

pressupde, que haja menos dispersao.

4.8 Andlise de Autocorrelacgao
Ho:1=0 vs Hy: 1>0

Grafico 19: Verificar se existe autocorrelagéo

Fonte: Propria adaptada de Gretl (2021)
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Constata-se correlacdo entre os residuos destas variaveis, pois elas aparecem no
grafico com apresentacdo de autocorrelacdo, logo poderé haver esse efeito de correlacéo

entre os residuos, rejeitando-se a hipotese nula.

4.9 Estacionaridade da funcéo

Inicialmente dever-se-ia garantir a estacionaridade da série, depois poderemos
fazer as relacGes que se deve estabelecer entre as variaveis

Teremos que observar 0 processo estocastico estacionario que deve ter média e
variancia independentes de tempo. Relativamente ao PIB este cresce com o tempo,
poderemos estar perante uma funcdo espdria, pois variaveis econémicas geralmente séo
funcBes crescentes ao longo do tempo, e se estamos a considerar o a série do PIB, ndo
seria razoavel assumir-se que nesta série a média fosse independente do tempo e muito
menos que a variancia ndo dependesse do nivel da série. Granger & Newbold (1974)
identificaram a regressao espUria, para que se possa expurgar esse fendmeno recorrendo-
se a séries estacionarias.

Porém ndo iremos prosseguir com esta andlise, visto que este impacto na
economia causado pelas variagdes do investimento direto estrangeiro e do investimento
publico, apresentam alguns valores omissos, tais como capital humano, investimento no
setor privado, formacéo bruta de capital fixo. Isto permitir-nos-ia medir o impacto mais

preciso, com base em cada uma destas componentes na economia.

Tabela 14: Valor estimado com inclusdo da variavel tempo

Variavel dependente: 1 Y

coeficiente exrro padréc racio~-t valor p

const 12,5821 0,219473 57,33 9,40e-023

1 _IDE 0,0285991 0,02496917 1,158 ), 2611

1T -0,558193 0,0588655 -%,483 1,23e-08

cime 0,0990733 0,00644389 15,37 3,56e-012
Média var. dependente 12,21432 D.P. var. dependente 0,978314
Soma resid. guadrados 0,078241 E.P. da regresséio 0,064171
R-gquadrado 0,996284 R-gquadrado ajustado 0,995697

F(3 19) l69%8,09¢6 valoxr P(F) 2,97e-23
Lc, da verosimilhanga 32,72420 Critério de Akaike -57,44840
Critério de Schwarz 52,90642 Critério Hannan-Quinn -56,30¢€11
rho 0,537834 Durbin-Wat=son 0,560585
Fonte: Propria adaptada de Gretl (2021)
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A série apresenta tendéncia deterministica yt = Bo + 8t + €t
Assim, existe a possibilidade de a média alterar-se em cada momento.
HO: o= 1 (de raiz unitaria) contra Ha: |a| < 1 (de estacionaridade)
Neste caso, vamos aplicar a 12 diferenca para que se possa manter o produto
como variavel numa série estaciondria, evitando assim que a media se altere a cada

instante e a variancia possa manter-se constante, conforme a seguir se apresenta:

Teste Aumentado de Dickey-Fuller para d_1 Y

testar para baixo a partir de 7 desfasamentos, critério AIC
dimensd&o de amostragem 21

hipdtese nula de raiz unita&ria: a = 1

teste com constante
incluindo 0O desfasamentos de (1-L)d 1 Y
modelo: (1-L)y = b0 + (a-1l)*y(-1l) + e

valor estimado de (a - 1): -0,805405
estatistica de teste: tau c(1) = -7,7028
valor p 1,828e-006

coeficiente de l1l*-ordem para e: -0,052

N&o iremos prosseguir na medida em que, algumas variaveis aparecem omissas,

tais como o consumo, exportagdes liquidas, e isso pode influenciar no impacto do
produto.
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Conclusao

Como referido anteriormente esta dissertacdo pretendia responder a seguinte
questdo: Sera que a economia em Mogambique esta a ser afetada pelo comportamento do
investimento publico e do investimento direto estrangeiro?

Esta questdo originou dois objetivos principais que passamos a enunciar r que
foram anteriormente expostos: (i) criar um modelo que observe o impacto da variavel
independente (investimento) na variavel dependente (PIB), para se verificar de que forma
a economia mocambicana esta a ser influenciada por esta rabrica e (ii) analisar de forma
qualitativa, o impacto das politicas implementadas pelo governo.

Neste sentido, a dissertacdo iniciou-se com uma discussdo sobre o papel e a
importancia do Produto Interno Bruto bem como do Investimento Publico e do
Investimento Direto Estrangeiro. Esta discussdo foi importante, pois além de mostrar a
importancia de cada item, serviu para se construir um modelo estatistico baseado nestas
variaveis.

Metodologicamente optou-se por utilizar um método misto, usando
simultaneamente uma avaliacdo mais qualitativa da sociedade de Mocambique e
complementada por uma analise mais quantitativa baseada na observacdo do impacto da
variavel independente (investimento publico) na variavel dependente (PIB).

Como se teve oportunidade de verificar, Mocambique € um pais que apresenta
algumas limitacdes de desenvolvimento, apesar de ser um pais marcado pela enorme
juventude da sua populagéo.

Apesar de Mocambique possuir um solo aravel, agua e energia em quantidade
abundante, assim como de recursos minerais como carvao e gas natural ao longo da costa,
a par de um grande potencial de médo de obra intensiva, o pais regista niveis de pobreza
significativos e um potencial agricola muito pouco explorado, a que néo sera estranho os
problemas constantes com cheias, furacdes entre outros fatores e 0 ndo investimento numa
agricultura mecanizada como impulso para a passagem do setor primario para o

secundario.
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A evolucdo do Produto Interno Bruto ao longo dos anos tem registado valores
relativamente reduzidos, sendo de destacar mesmo o ano de 2020 que registou uma
evolucéo negativa de aproximadamente -1,3% (INE, 2021).

A situacdo politica tem sido delicada devido aos constantes conflitos entre os
dois maiores partidos (Frelimo e Renamo).

Socialmente, Mocambique depara-se com um défice em varias areas
importantes, destacando-se a educacéo, saude e o analfabetismo.

Outra entidade importante para ajudar a caracterizar um pais é proposta pelo
Programa de Desenvolvimento das Nacbes Unidas (PNUD) que no seu relatério de
desenvolvimento humano (2015), classificou Mocambique como um pais de baixo
desenvolvimento humano (180° em 188 paises), com um IDH 0,416 e com uma esperanca
de vida de 55 anos. Ja em 2020, esta mesma organizacgdo, classificou Mogambique no
mesmo escaldo e sofrendo mesmo uma queda de uma posicao (181°) o que néo deixa de
ser preocupante.

Neste sentido, este pais tem-se deparado com inUmeras restricdes e
condicionantes ao seu desenvolvimento. Todavia, os fluxos de Investimento Direto
Estrangeiro tém vindo a crescer nos ultimos anos, apesar de haver periodos de forte
instabilidade como aconteceu nos anos de 2013-2014.

Por outro lado, verifica-se em mogambique que o investimento pablico tem sido
reduzido e tem vindo a reduzir-se em areas prioritarias o que pode ainda mais agravar o
débil crescimento econdémico do pais.

Como é notorio, sdo bastantes os desafios em todas as &reas para um pais
empobrecido em grande parte pelas guerras, condi¢bes climaticas e tensdo politico
militar, tém afetado de forma recorrente este pais, observando-se uma certa inércia no que
tange ao seu desenvolvimento econémico e social.

Neste sentido, serd que a economia em Mocambique estd a ser afetada pelo
comportamento do investimento publico e do investimento direto estrangeiro?

Da andlise qualitativa e do modelo de regressao apresentado e validado, pode-se
concluir que sim, e verifica-se que ambas as variaveis influenciam o produto interno

bruto, embora em sentido contrario.
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Neste contexto, o Investimento Direto Estrangeiro tem contribuido
positivamente para que se consiga pequenos acréscimos no produto, enquanto o
Investimento Publico tem contribuido negativamente, conforme observado no modelo.

Pode-se mesmo verificar que o investimento pablico tem vindo a decair ano apos
ano, o que poderé ser parcialmente explicado pelas seguintes as razdes:

- Mogambique transformou-se num pais cuja economia se baseia na industria
extrativa; ndo sendo surpresa no modelo a variavel investimento ir decaindo em
percentagem do PIB, e contrariamente ao IDE que se apresenta em crescendo;

- A base de produtos de exportacdo em Mocambique é obtida a custa de bens
primarios (camardo, améndoa de caju, aluminio, castanha de caju, energia elétrica,
tabaco, areias pesadas, madeira) ...e outros, denominados commodities; sendo esta
componente baseada em produtos primarios, pouco ou nada acrescenta a economia, pois
se a importacdo é constituida de produtos acabados, cal¢ado, vestuario, combustiveis
liguidos entre outros, consequentemente existe um desequilibrio na balanca de
pagamentos em virtude da balanca comercial apresentar défice sucessivos.

- Cada vez mais a industria extrativa se tem assumido como um papel relevante,
fazendo com que a aposta governamental abdique dos demais setores como a agricultura,
substituindo-a pela exportacdo dos recursos naturais; por este motivo conseguimos
visualizar no modelo que estas duas variaveis (Investimento publico e IDE), sdo
independentes e atuam em sentidos contrarios, comprovando-se que quem de facto
contribui para um crescimento da economia é o IDE.

- Com a renlncia do governo no investimento publico em areas que
eventualmente seriam produtivas, constata-se uma relacao inversa entre esta variavel e o
produto, pois é notdrio que o crescimento da economia mogambicana esta tdo dependente
do IDE, ou seja, dos recursos naturais, deste modo assegura-se esta relacdo fortemente
positiva entre o IDE e o PIB; Esta politica de investimento ou de desinvestimento,
baseado apenas em exportacdes de commaodities, fragiliza a economia, na medida em que,
este tipo produto (commodities), demonstra caracteristicas especiais uma vez que o seu
preco é definido mo mercado internacional, causando uma debilidade na economia devido
a essa volatilidade de precos no mercado internacional, pois o desafio seria a

diversificagdo do investimento, investindo em areas produtivas, conforme se viu o desvio

Universidade Lus6fona de Humanidades e Tecnologias - ECEO 59



José Luis Muiambo - Impacto do Investimento Publico e do Investimento Direto Estrangeiro na Economia
de Mocambique, 1995-2017

padrdo de IDE era altissimo, antevendo-se uma volatilidade no desempenho desta
variavel;

- A falta de absorcdo do IDE que ndo encontra em paises pobres como
Mocambique, uma eficacia nos fundos aplicados por este tipo de investimento, pode
implicar uma inércia no que tange ao impulso da sua economia, em virtude da falta de
know-how, infraestruturas, méo de obra qualificada e altos niveis de corrup¢do, impedem
que se crie uma cadeia de valor, capaz de tornar uma economia robusta;

- Niveis elevados de corrupcdo impedem que o investimento puablico seja
canalizado para areas chave e prioritérias, educacao e infraestruturas deveriam apresentar
resultados mais ambiciosos como forma de absorcdo do IDE. A falta de uma gestdo
criteriosa das financas publicas, o pais apresenta uma falta gritante de absorcdo dos fluxos
do IDE, e a falta de um comprometimento sério do governo na diversificacdo da
economia, mantendo o pais dependente das importacdes, de produtos acabados e da
inddstria extrativa.

- Ao observar-se as estatisticas descritivas, das variaveis em apreco, constata-se
que tanto o PIB, assim como o investimento publico registaram um desvio padrdo
elevado, indicando que existe uma volatilidade destas variaveis, pois assiste-se a
substituicdo do investimento em é&reas tradicionais como agricultura, infraestruturas,
dando primazia apenas ao investimento estrangeiro.

- Esta economia apresenta uma interdependéncia do Investimento Publico e do
IDE, contudo s6 uma delas apresenta impacto positivo, o (IDE). Em relacdo ao
investimento publico, verifica-se que esta variavel ndo tem contribuido favoravelmente
para o PIB, pois o0 governo tem vindo a diminui-lo anualmente, fazendo com que seja o
IDE a variavel que mais contribui para o PIB. Pode-se mesmo afirmar que a base de
desenvolvimento da economia mogambicana, tem sido a industria extrativa.

- Desconhece-se até ao momento qualquer estudo de impacto ambiental neste
tipo de industria de extracdo, contratos de concessdo pouco transparentes, e isengoes
fiscais de médio e longo prazo as multinacionais, impedem que este investimento direto,
tenha maior e melhor absorcdo na economia mogambicana, pelo fraco know-how
apresentado pelos mogambicanos. Esta questdo da falta de estudo, pode acarretar no

futuro, prejuizos para a economia mogambicana no longo prazo, na medida em que esta
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atividade, pode acarretar externalidades negativas, com polui¢do ambiental e destruicéo
eventual do ecossistema, 0 que pode comprometer um desenvolvimento futuro.

- A falta de disciplina na gestdo das financas publicas, mostra bem a queda
acentuada no investimento publico, pese embora haja mencao nos seus instrumentos de
planificacdo (PQG, PIl) uma aposta em investir &reas produtivas, porém a despesa
corrente tem sido onde o governo tem aplicado mais gastos, principalmente na massa
salarial tem crescido para niveis de 2 digitos. Todavia, a divida contraida de forma ilegal
em 2013-14 e descobertas em 2015, envolvendo 3 empresas, duas das quais privadas
privadas, (Proindicus, MAM e Ematum), sendo esta Ultima estatal, estas dividas colocado
o Estado mogambicano como avalista, e a consequente degradacdo da balanca de
pagamentos, aliada a depreciacdo do metical, contribuindo assim para um fraco
desempenho do PIB, o que indicia existéncia de corrup¢do e uma consequente situacdo
economicamente pouco abonatéria.

- A falta de uma politica para atracdo em larga escala do IDE para &reas
industriais e agricolas tirando partido do dividendo demografico (vide em anexo curva de
Lorenz), sugerem que o desenvolvimento da economia é retardado, pois indica-nos que
ainda existem grandes desigualdades em Mocgambique.

Finalmente, em termos de linhas de orientacdo futuras, podemos sugerir
aumentar o modelo de analise através da introducdo de outras variaveis que ajudem a
analisar de forma aprofundada qual das outras variaveis econémicas contribui tanto como
o IDE para o crescimento da economia mogambicana.

Complementarmente, pode-se igualmente fazer uma analise mais qualitativa,

baseada na aplicacdo de questionarios aos responsaveis politicos nacionais e provinciais.
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World Economic Forum [WEF] (2019). Relatério Final sobre o F&rum
Econémico Mundial. Ambiente Favordvel para as Empresas Sustentaveis. In

www.ilo.org/wemsp5/groups/public/---ed_emp obtido em Outubro de 2021.
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Disperséo

I_Y versus |_IDE (com ajustamento por minimos quadrados)
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I_Y versus |I_I (com ajustamento por minimos quadrados)
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Fonte: Propria de Gretl (2021)

Analise de Variédncia:
Soma de quadrados gl Quadrado da média
Regresséao 13,4384 2 6,71918
Residuo 0,224615 16 0,0140384
Total 13,663 18 0,759054

R~2 = 13,4384 / 13,663 = 0,983560
F(2, 16) = 6,71918 / 0,0140384 = 478,628 [valor p 5,34e-015]

Fonte: Prépria de Gretl (2021)
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indice de precos do consumidor (anual %)

My

Fonte: The World Bank (2021) in https://data.worldbank.org obtido a 05 de Agosto de 2021

Taxa de cambio médio do periodo, 1960-2020 (MT/USD)

Fonte: The World Bank, Fundo Monetério Internacional, Estatisticas Financeiras Internacionais (2021)
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Regressdo de cointegracgao -
Minimos Quadrados (OLS), usando as observagdes 1995-2017 (T = 23)
Variavel dependente: 1 Y

coeficiente erro padréo racio-t valor p

const 15,3777 0,439191 35,01 2,02e-019 **x

S e L -1,29871 0,120934 -10,74 9,42e-010 ***

1 IDE 0,303490 0,0608538 4,987 7,08e-05 **x
Média var. dependente 12,21432 D.P. var. dependente 0,978314
Soma resid. quadrados 1,051652 E.P. da regresséao 0,229309
R-guadrado 0,950055 R-quadrado ajustado 0,945060
Log. da verosimilhangca 2,843428 Critério de Akaike 0,313145
Critério de Schwarz 3,719627 Critério Hannan-Quinn 1,169865
rho 0,721428 Durbin-Watson 0,693287
Fonte: Propria. Adaptada de Gretl (2021)

Taxa de crescimento do PIB, com contribuicdo de alguns setores
Annual contribution to growth (%), 2012 - 18
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Fonte: INE, World Bank staff estimates (2018)
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Indicadores de Estabilidade Politica e Auséncia de Violéncia /Terrorismo Paises
seleccionados World Bank 2009-2016
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Fonte: World Bank, (2019).

Divida doméstica continua crescendo, a direita o fardo dessa divida

Domestic public debt (MZN billions), 2014 - 18 Total Debt service (% of GDP), 2015 - 2018
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Fonte: World Bank staff estimates, BM, MEF, BVM, (2018)
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Mocambique, saldo da conta corrente (Balanca de pagamentos BoP atual, USD Bilides)
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Fonte: World Bank, (2021)

Indice geral de infraestruturas
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Fonte: Férum Econémico Mundial - The Global Competitiveness Report

Fonte: F6rum Econémico Mundial, (2019)
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Elementos sociais
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Gastos Publicos em
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Indice de
Desenvolvimento
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Fonte: Forum Econémico Mundial, (2019)
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